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I Guindem

Kiiresel risk istahi ABD enflasyon verileri sonrasi kirilgan bir seyir izliyor

Finansal piyasalarda riskli varliklara olan talep diin karisik bir seyir izledi. ABD’de Eylil ay
enflasyon verileri agiklandi. Manset enflasyon beklentilerin hafif tizerinde gergeklesirken, gekirdek
gostergeler tahminlere paralel geldi. Veriler enflasyonist baskidaki ilimli hafiflemeyi teyit etse de
detaylar ABD Merkez Bankasi’nin (Fed) bir sonraki toplantida faiz artigi yapma ihtimalini masada
tuttu. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) son para politikasi toplantisinin tutanaklarini yayimladi.
Enflasyon Gzerindeki risklerin hald yukari yonli oldugu vurgulanan tutanaklarda, olumsuz hava
kosullari ve daha genis anlamda iklim krizinin ortaya ¢ikmasinin gida fiyatlarini beklenenden daha
fazla artirabilecegine dikkat gekildi. Uluslararasi Para Fonu (IMF) Baskani Kristalina Georgieva
faizlerin uzun siire yuksek kalmak zorunda oldugunu séylese de finansal kosullarin keskin sekilde
daha da sikilagtirilmasinin piyasalari, bankalari ve finansal kuruluslari vurabilecegini belirtti. Bu
ortamda ABD 10 yillik tahvil faizi 11 baz puan artigla %4,71’e ylkselirken, Almanya 10 yillik tahvil

faizi de 7 baz puan artisla %2,78 seviyesine geldi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yeni giinde kiiresel piyasalar Cin’den gelen veriler ve ABD enflasyon rakamlari ile kirillgan bir seyir izliyor. Cin’de Eylil ayi dis ticaret
istatistikleri ile enflasyon verileri yayimlandi. Ulkede ithalat ve ihracatta diisiis siirerken, enflasyon verileri de beklentilerin altinda
kaldi. Bugiin kiiresel tarafta Euro Bélgesi Agustos ayi sanayi iiretim verileri ile ABD Ekim ayir Michigan Universitesi tiiketici giiven

endeksi rakamlari agiklanacak. Yurtiginde ise makroekonomik veri akisi sakin.

ABD’de Eyliil ayi tiiketici fiyatlari endeksi (TUFE) manset ve gekirdek sonuglari fiyat baskisindaki imli hafiflemeyi teyit etti. Manset
TUFE aylk enflasyonu %0,4 ile beklentilerin hafif izerinde gelirken, yillik enflasyon %3,7 seviyesinde Agustos ayindaki seviyesinde
yatay kaldi. Cekirdek TUFE aylik enflasyonu %0,3 ile tahminlerle uyumlu gelirken, yillik enflasyon Agustos ayindaki %4,3’ten %4,1’e

indi.

Cin’de Eyliil ay1 enflasyonu ayrisan bir tablo gizerken, dis ticaret fazlasi tahminleri asti. Agustos ayinda %0,1 olan Cin’in TUFE yillik
enflasyonu Eyliil'de %0,2’ye yiikselecegi beklentilerinin altinda bir performansla %0,0 degerini aldi. UFE yillik enflasyonu ise -%3,0’dan
-%2,5’e toparlandi. Eylul’de ihracat yillik bazda %8,0 olan beklentilerin bir miktar altinda %6,2 daralirken, ithalatta %6,2 gerileme

yasandi. Bu sonuglarla dis ticaret agig1 77,7 milyar dolar ile 70,6 milyar dolar olan beklentilerin tizerinde gergeklesti.

Ekim’in ilk haftasinda TCMB rezervlerinde artis gézlendi. 6 Ekim’de biten haftada TCMB altin rezervleri haftalik bazda 0,9 milyar
dolar azalsa da, doviz rezervleri 1,6 milyar dolar yikseldi. Boylece brit rezervler 122,9 milyar dolara gikarken, net rezervler de 20,6

milyar dolardan 20,7 milyar dolar seviyesine sinirli artis gosterdi. Yabancilarin Kur ve Fiyat Etkisinden Arindiriimig Portfoy
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Kaynak: TCMB, TSKB Ekonomik Arastirmalar

6 Ekim’de biten haftada yurtigi yerlesiklerin yabanci para (YP) mevduatlari yaklasik 0,5 milyar dolar artig gésterdi. TCMB’nin
verilerine gore, haftalik bazda hanehalki YP mevduati parite etkisinden arindirilmis olarak 0,6 milyar dolar gerilerken, tizel kisiler YP
mevduat parite etkisinden arindiriimis olarak 1,1 milyar dolar yikseldi. 6 Ekim 2023 itibariyla bankalardaki toplam YP mevduat

miktari, gegen yilin ayni donemine gore %16,6 azalarak 204,4 milyar dolar oldu.

Cok Tarafli Kalkinma Bankalar’nin (MDB) 2022 yili iklim Finansmani
raporu yayimlandi. Buna gére, MDB’ler 2021 yilinda 82 milyar dolar olan
iklim finansmanini 2022 yili igerisinde 100 milyar dolara yakin seviyelere
cikararak 2025 yih igin belirlenen hedeflere ulastilar. 2022 yili igindeki
finansmanin 60,7 milyar dolar diisiik ve orta gelirli ekonomilere ve bu-
nun da 22,7 milyar dolarlik kismi iklim degisiminin getirdigi risklere uyum
amaciyla sunuldu. Yuksek gelirli ilkelere saglanan finansman 38,8 milyar

dolar seviyesinde gerceklesirken, bunun 36,3 milyar dolar tutarindaki

kismi iklim degisikliginin getirdigi riskleri azaltmaya doénlk yatirimlar igin
kullandirildi. Toplamda riskleri azaltim yoniinde kullandirilan kaynagin
26,1 milyar dolari enerji, 17,9 milyar dolari tasimacilik ve 5 milyar dolari binalarda, kamusal alanlarda ve nihai enerji kullaniminda
verimlilik artirici projelere tahsis edildi. Uyum yoniindeki kaynaklarda ise ilk sirada 7,6 milyar dolar ile enerji, tasimacilik ve diger ¢ev-
resel alt yapi yatirimlari yer aldi. Ardindan 4,3 milyar dolar ile farkh sektorlerin birlikte yer aldigi yatirimlar ve 4 milyar dolar ile su ve

atik su sistemleri geldi.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), iki sirketin halka arzini onayladi. TAB Gida 232,42 milyon TL olan g¢ikarilmis sermayesini 28,88 milyon
TL artirip, mevcut ortaklara ait 23,63 milyon TL nominal degerli paylari satisa sunacak. Vera Konsept GYO ise 150 milyon TL olan
¢ikarilmis sermayesini 55 milyon TL yikseltmeyi planliyor. TAB Gida ve Vera Konsept GYO halka arzlarinda pay basina belirlenen satis

fiyatlari sirasiyla 130,00 TL ve 15,78 TL oldu.

1 ve daha fazla galisani olan isletmelerdeki agik is sayisi yillik bazda %29,3 arth. iSKUR tarafindan hazirlanan Acik is istatistikleri
Arastirmasi'na gore, 2023 yili Gglincl ¢eyreginde Tirkiye genelinde 1 ve daha fazla kisi istihdam eden isletmelerdeki agik is sayisi bir
onceki yilin ayni dénemine gére %29,3 arth ve 272.163 olarak kaydedildi. Raporda, séz konusu isletmelerdeki agik is oraninin en
yuksek oldugu faaliyet kollari arasinda bilgi ve iletisim, insaat ve imalat bulundugu belirtildi. Arastirma, 1 ve daha fazla kisi istihdam

eden 16.778 isletmenin verisini baz aliyor.

Tiirkiye Hazir Beton Birligi (THBB) Eyliil Ayi "Hazir Beton Endeksi" Hazir Beton Endeksi

raporuna gore sektorde faaliyet son bes aydir pozitif seyrediyor. 1020
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Tokyo Borsasi’'nda karbon emisyon kredilerinin alim-satimi Carsamba giinii itibariyla bagladi. Toplam 188 firma, finansal kurum ve
yerel yonetimin katildigi piyasa, hikiimet tarafindan onaylanmis “J kredileri”nin ticaretine olanak saglyor. Bu krediler, yurt iginde
emisyonlari azaltan projeler yoluyla elde ediliyor. Ocak ayinda tamamlanan 4 aylik deneme sirecinde toplam 149 bin ton CO,
degerinde J kredisinin alim-satimi gerceklesti. Japon hiikiimeti, karbon fiyatlandirma mekanizmasinin gevre dostu lrin ve isletmelere

deger katmasini ve ulkenin iklim politikasini desteklemesini bekliyor.



TSKB

Glndem | 13 Ekim 2023 4

TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)

31
—_—

% —_— e

32 26
28 \

24 21
20
16 16
12 —tr
8 1 Not: Ertesi giin valorlii - Kapanis - Bilesik Faiz
4
o N N N N N oo o~ N oo o o~ o” m o o0 ] ®m o0 o” m o
IR RS R R R R R R R R R :
s 2 0 = © o =
§ 33232 dhowggdIIszee o 2 Yillik 3 Villik 5 Villik 10 villik

em=Borglanma e=s==Borg\Verme === Politika Faizi === AOFM —S 0N e Hafta Once e 1 Ay Once s 2022 Sonu

USD/GOU Para Birimleri (31/12/2021=100) Ulusal Hisse Endeksleri (31/12/2021=100)

230 650

210 550

190

170 450

150 350

130

110 250

%0 150

70

50 ‘ ‘ : : ‘ : : : : : so ‘ ‘ w w : w w ‘ ‘ ‘

8§ & 8 & ® ¥ & 8”- 3 T 7 8 8 &8 & 8 & % & ¥ ¥ 8
Py = = = i1 5 £ > < S s € >

§ & § §F T & § & §F 5B Z § £ £ & ¥ £ 8 £ £ § 2
e—TRY e—7 AR s BRL s RUB s INR = XU100 emm==XUQ30 e====XBANK =====XUSIN

Tiirkiye'nin 5 Yil Vadeli CDS Spreadi (baz puan) Dolar Endeksi ve 10 yillik ABD Hazine Tahvil Faizi

116 5,0
1000
4,5
112 4
900
4,0
800 108
3,5
700 104
600 30
100 25
500 ”
96
400 2,0
300 . . . . . . . . . . 92 ! ! ! . . ! . . . . . 15
8§ 8§ § &8 & ¥ ©@ 8 ]88 28 2 § 8 8 ® & 2 X ¥ ¥ & X ” R
Py = y = 4 k3 2 £ 2 = =
g 3 z E z 8 g 3 z 5 = = £ < 8§ 3 2 2 & £ g % & @
@ Dolar Endeksi @ ABD 10 Yillik Tahvil Faizi (%, sag eksen)

MSCl Hisse Endeksleri (31/12/2021=100) Kiiresel Gosterge Faizler (%)

220
6,0
200
180 5,0
160
4,0
140
120 3,0
100
2,
80 °
60 1,0
40 T
o o N o o N o o o o o
N N N ~ I N N ~ & ~ ~ 0,0 T T T T T T T T T T T 1
i3 s & £ = 8 i3 s & £ = N N a8 ] < < ] ] b4 ] < ]
e = = & " = ¢ = = ¢ N = § £ 8 = 5 £ % 3 £ 2 =
= g & 8 2 S z & 8 5 = =
e MISCI Diinya — MSCI GOU = MSCI TR
e ibor - 3 ayllk e=mmlibor -6 ayllk e===Euribor-3aylik === Euribor- 6 aylik
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



