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I Guindem

ABD-Cin iligkileri gecen hafta yeni bir gerilime sahne oldu. Cin ydonetimi nadir toprak
elementleri ihracatina kapsamli yeni kisitlamalar getirdi ve bircok Batih firmayi
“glvenilmez kuruluslar” listesine ekledi. Ayrica Cin limanlarina yanasan Amerikan
gemilerine ek Ucretler uygulanacagini duyurdu ve Qualcomm hakkinda tekellesme
iddiasiyla sorusturma baslath. Buna karsin Amerikan yonetimi bir Cin rafinerisine
yaptirm karari alirken TP-Link’e yonelik ciddi kisitlamalar getirmeyi degerlendirdigini
acikladi. Hafta boyunca yiikselen tansiyonun ardindan piyasalar Cuma giini ABD Baskani
Donald Trump’in athgi iki sosyal medya mesajiyla calkalandi. “Onemli” oranda giimriik
tarifesi uygulama ve ay sonunda yapilmasi planlanan Cin Devlet Bagkani Xi ile
gorismesini iptal etme tehdidi iceren ilk paylasim ABD saatiyle sabah saatlerinde geldi.
Ogleden sonra yayimlanan ikinci mesajinda ise Baskan Trump 1 Kasim’dan itibaren Cin
ithalatina uygulanan mevcut vergilere ek olarak %100 oraninda yeni bir glimriik tarifesi
uygulanacagini agikladi. Boylelikle rekor seviyelerde islem goren endeksler sert dista.

S&P 500’deki kayiplar %2,71 olurken Nasdaq 100’deki kayiplar ise %3,50'yi ast.

Cin yonetimi karsilik olarak Cumartesi gecesi bir agiklama yayimladi. Bir yandan Pekin
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Baskan Trump’t Madrid’de varilan ateskese uymamakla ve son haftalarda bir dizi
“kiskirtici” adim atmakla sugladi. Ancak diger yandan nadir element ihracatina iliskin
gecen hafta getirilen kisitlamalarin “ciddi bir etkisi olmayacagini” belirterek yabanci
sirketleri rahatlath ve istenen kotalarin alinmasi konusunda endiselenmeye gerek
olmadigini bildirdi. Bunun Uzerine Baskan Trump’in Pazar glinii sosyal medyada Cin’e
yonelik athgr yatistirici mesajla piyasalar haftaya kuvvetli bir acilis yapti. ABD endeks
vadelileri S&P 500 +62 puan, Dow Jones +349 puan ve Nasdaq 100 +287 puan ile ciddi
acihs gergeklestirdi. Buna karsin Hong Kong ve Cin piyasalari ise haftaya ciliz bir yikselis

gabasinin ardindan %2-3 dislsle basladi. Sabit getirili menkul kiymetler tarafinda ABD
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tahvillerine alim geldi. Getiri egrisi genelinde faizler 10 baz puan distii. ABD Merkez Bankasi (Fed) beklentileri yatay
kalirken piyasa bu yil icin toplam 47 baz puan ek faiz indirimi fiyatliyor. Brent Ortadogu’daki gerginliklerin hafiflemesiyle
%3,8 (63 dolar) duserken Bitcoin %4,2 ile kuvvetli agildi.

Cuma giinii yurtiginde TUIK tarafindan agiklanan perakende satis verisi takip edildi. Aylik bazda %0,9 oraninda artis
kaydeden endeks yillik bazda ise %12,2 seviyesinde yikselis gésterdi. BIST 100 endeksi de gectigimiz haftanin son islem
gunune 11 puanhk sinirh yiikselisle basladi. Giin igerisinde dalgali bir seyir izleyen endeks kapanigi da sadece sinirli dusisle
10.720 puandan noktaladi. Dolardaki gliclenmeyle Dolar/TL 41,8’e yiikseldi. Yurticinde ayrica Cumhurbaskani Yardimcisi
Cevdet Yilmaz baskanhginda toplanan Ekonomi Koordinasyon Kurulu vardi. Toplantinin ardindan yapilan agiklamada temel
hedeflerin makroekonomik ve finansal istikrari gliclendirmek, mali disiplini korumak, enflasyonu tek haneye indirmek,

Uretkenligi ve rekabet giiclini artirmak olduguna dikkat gekildi.

ABD’de hiikiimet kapanmasi konusunda ise bir ilerleme kaydedilmis goriinmiiyor. Baskan Trump 15 Ekim’de askerlerin
maas alamamasi riskine karsi Savunma Bakanhgi arastirma biitcelerinden yaklasik 8 milyar dolar aktarilacagini duyurdu.
Piyasalar baslangicta veri akisindaki aksakligl tolere etse de hafta boyu basina yansiyan haberlerde gesitli 6zel sektor
istihdam anketlerinin isglici piyasasinda zayiflamanin siirdiigline isaret ettigi gorildi. Kritik 6nemdeki isglici ve enflasyon

verilerinin yayimlanmasindaki gecikme piyasalarda giderek daha fazla tedirginlige neden oluyor.

Bu hafta yurtdisi tarafinda ABD-Cin iliskileri ve teknoloji/yapay zeka gelismeleriyle beraber giindemi iiclincii geyrek
banka bilango sonuglan belirleyecek. Bankalarin direngli ekonomik blylime, giicli islem gelirleri ve dizenlemelerdeki
gevseme nedeniyle iyi sonuglar agiklamasi bekleniyor. ABD’de bu hafta aciklanmasi planlanan enflasyon verilerinin 24 Ekim
tarihinde yayimlanmasi bekleniyor. ABD ekonomisine iligkin niteliksel bir degerlendirme sunan Fedin Bej Kitabi ise
kapanmaya ragmen Carsamba glini yayimlanacak. Yurt ici takvimde ise Agustos ayi cari islemler dengesi verisi takip

edilecek.

ABD’de Michigan Universitesi Tiiketici Gliven Endeksi Ekim ayinda hafif geriledi. Oncii verilere gére endeks 55,1’den
55,0’a gerilese de, tahminlerin lzerinde geldi. Mevcut durum alt endeksinde yukselis gorilirken, beklentiler endeksi geri
disls kaydetti. Tuketicilerin 1 yil sonrasi igin enflasyon beklentileri %4,7'den %4,6’ya inerken, 5 yillik enflasyon beklentileri
%3,7’de sabit kaldi.

Cin’de Eyliil ay1 dis ticaret istatistikleri yayimlandi. Eylil’de yillik bazda ihracat %8,3, ithalat da %7,4 artis gosterdi. Boylece
Eylil ayinda dis ticaret fazlasi 90,5 milyar dolar
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Perakende satiglar Agustos ayinda aylik bazda sinirli artis kaydetti. Agustos’ta mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis
reel perakende satislar aylik bazda %0,9 yikselirken, yillik bazda artis hizi %13,3’ten %12,2’ye indi. Gidada aylk bazda %0,3

daralma gorilirken, gida ve otomotiv yakit harig cekirdek perakende satislarda %1,4 artis gerceklesti.
Sirket ve Sektor Haberleri

Kripto yatinnmcilari Bitcoin’in tiim zamanlarin en yiiksek seviyesine ulagsmasindan sadece birka¢ giin sonra derin
kayiplarla sarsildi. Ekim ayi tarihsel olarak Bitcoin fiyati icin gliclii gecen bir ay olagelse de Baskan Trump’in sosyal medya
mesajlariyla iyi baslayan Ekim getirileri yerini derin kayiplara birakti. Ayin ilk haftasinda Bitcoin yaklasik %10,5 ylikselerek
126 bin dolarin Gzerine gikip yeni bir rekor kirdi. Ancak gelismelerin ardindan Bitcoin 105 bin dolara kadar gerileyerek
Haziran’dan bu yana en dusiik seviyesini gordii. “Altcoin” olarak adlandirilan onlarca kripto para ise neredeyse tamamen
silindi. Son 24 saatte 19 milyar dolarin lzerinde pozisyon sifirlanirken 1,6 milyondan fazla yatirimci ise likide oldu. 19,3
milyar dolarlik bu kayip pandemi ¢okisiindeki 1,2 milyar dolar ve FTX skandalindaki 1,6 milyar dolar kaybin on katindan

fazlasina tekabiil ediyor.

Hollanda hiikiimeti, Cinli yari iletken sirketi Wingtech’in istiraki olan ve Hollanda’da iiretim yapan Nexperia isimli ¢ip
iireticisini kontroliine aldi. Hollanda hiikiimeti gerekge olarak araba ve elektronik Griinler icin ¢ip Ureten sirketin Cin’e
teknolojik bilgi transfer etmesini gosterdi. Bu karar sonrasi Nexperia Uretime devam edebilecek iken Hollanda hiikiimeti
sirketin kararlarini bloke edebilecek. Hollanda hikimeti ayrica Wingtech’in Nexperia’nin varliklarinda, islerinde ve
personelinde bir yila kadar herhangi bir degisiklik yapmamasini talep ediyor. Wingtech, ABD Ticaret Bakanligl Sanayi ve
Guvenlik Burosu tarafindan tutulan ve ticaret kisitlamalarina tabi olacak kisi, sirket ve hiikiimetlerin yer aldigi listede

bulunuyordu.

insaat maliyetleri Agustos 2025'te aylik %1,05, yilik ise %22,82 arth. Yillk maliyet artisi Temmuz ayinda %22,98
seviyesinde kaydedilmisti. Agustos 2025'te malzeme maliyetleri yillik %19,17, iscilik maliyetleri ise yillik %30,16 artis

gosterdi.

Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar Tirkiye’'nin pompaj depolamali santrallere ihtiyaci oldugunu
belirtti. Bakan Bayraktar acgiklamalarinda Tiirkiye’nin hidroelektrik potansiyelini ortaya koydugunu vurgularken, pompaj
depolamali santraller Gizerinde galistiklarini kaydetti. Bununla birlikte Tirkiye'nin 6nimizdeki donemde birkag bin megavat

pompaj depolamali santrallere ihtiyaci oldugunu ekledi.
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2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



