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I Guindem

Kiiresel risk istahi karigik bir seyir izliyor

Haftanin son giiniinde riskli varliklara olan talep ayrisan bir tablo ¢izdi. ABD’de Michigan
Universitesi tiiketici giiven endeksi Kasim ayinda beklentilerin &tesinde bir diisiis gosterdi ve
63,8'den 60,4’e geriledi. Bu diisiste hem mevcut durum hem de beklenti alt endekslerindeki
gerileme etkili oldu. Ayrica, tiketicilerin hem 1 hem de 5 yillik enflasyon beklentilerinde artis
gozlendi. ingiltere Gglincii ceyrek biiylime rakamlari agiklanirken, biiyiime tahminlerin iizerinde
gerceklesti. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagarde, politika faizini mevcut
seviyelerinde tutmanin enflasyonu dizginlemek igin yeterli olacagini, ancak yetkililerin ihtiyag
duymalari halinde borglanma maliyetlerini yeniden yulkseltmeyi digtneceklerini sodyledi. ABD
Merkez Bankasi (Fed) yetkililerinden ise ayrisan agiklamalar geldi. Fed lyesi ve Atlanta Fed Baskani
Raphael Bostic ilave faiz artiglarina gerek duymadan enflasyon hedefine ulasabileceklerini
belirtirken, San Francisco Fed Baskani Mary Daly enflasyondaki gerilemenin yavaslamasi halinde

Fed’in faizleri artirabilecegini soyledi. Bu ortamda ABD 10 yillik tahvil faizi %4,63’te yataya yakin
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seyrederken, Almanya 10 yilhk tahvil faizi 6 baz puan yikselisle %2,71 seviyesine geldi. MSCI 814 A 18%
gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,8 gerilese de, MSCI diinya geneli hisse senedi
endeksi %0,8 deger kazandi. Dolar endeksi yataya yakin seyrederken, gelismekte olan ekonomilerin
para birimleri ortalamada %0,2 yikseldi. Brent tipi ham petroliin varil fiyatt %1,8 yukselirken,
Avrupa icin referans dogal gaz fiyatinda %4,6 diistis gorulda. Altinin ons fiyat %1,1 geriledi.
Yurtiginde finansal varliklara yénelik risk istahi Cuma giinii kirilgan bir seyir izledi. TUIK Eyliil ayi is
giicli istatistikleri ve sanayi tiretimi verilerini agikladi. Haftanin son giiniinde Borsa istanbul gésterge
100 ve 30 endeksleri giinii sirasiyla %0,9 ve %1,0 disisle kapatt. Ulke risk primi ve uzun vadeli
tahvil faizlerinde hafif yikselis gorildi. Ayrica TL, dolar ve euro esit agirlikh sepet kur karsisinda
%0,4 deger kaybetti.
Yeni giinde kiiresel piyasalar karisik bir seyir izliyor. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu
Moody’s mali giicline yonelik asagi yonli riskler nedeniyle ABD’nin kredi not goriinimini negatife
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

cekti. TCMB, 11 Ocak 2024 tarihinde New York’ta Yatirimci Ginlerinin ilkini gergeklestirecegini duyurdu. Hazine ve Maliye Bakani
Mehmet Simsek Mayis ayindan bu yana Turkiye'nin kredi risk primindeki (CDS) duslse dikkat cekerek, Tirkiye’ye yatirimci giiveninin
geri geldigini ve bunun da sermaye girisine yol agacagina inandigini soyledi. Bugiin kiiresel tarafta Fed ve ECB yetkililerinin
aciklamalari takip edilecek. Yurtiginde ise TCMB Eyliil ayi ddemeler dengesi verilerini, TUIK de perakende satis ve ciro endeksi
rakamlarini agiklayacak. Hazine ve Maliye Bakanlgi 5 yil vadeli sabit kupon 6demeli ve 7 yil vadeli degisken faizli tahvil ihraglari

gerceklestirecek.

ingiltere iigiincii geyrek biiyiime rakamlari beklentilerin iizerinde geldi. Ulkede gayri safi yurtici hasila (GSYH) Uglincii geyrekte
ceyreklik bazda %0,1 daralacagi beklentilerinin aksine %0,0’lik bir degisim gésterdi. ikinci ceyrekte GSYH %0,2 biiyliimustii. Yillik bazda
ise ingiltere ekonomisi ticlincli ceyrekte %0,6’lik bir bilylime kaydetti. Ulkede ayrica, Eyliil ayinda sanayi tretimi aylik bazda %0,1 olan

tahminlerin gerisinde %0,0’lik bir degisim gosterdi. Agustos ayinda sanayi tretimi %0,7 daralmisti.

Sanayi liretimi Eyliil’de zayif seyrini surdiirdii. Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis verilere gore toplam sanayi tretimi aylik
bazda %0,1 daralirken, imalat sanayi liretimi yataya yakin seyretti. Takvim etkisinden arindirilmis verilere gore yillik bazda toplam
sanayi Uretimi %4,0, imalat sanayi %3,7 blyldui. Arindirilmamis veriler ise Eylil’de toplam sanayide %3,1, imalat sanayinde %2,9
blylmeye isaret etti. Hem takvim etkisinden arindirilmis hem de arindirilmamis veriler 6nceki aya gore bir miktar toparlansa da,
sanayi aktivitesinin Uglinci ¢eyrekte yavasladigini teyit etti. Eylil’de ana faaliyet kollarinda ayrisma gozlendi. Yuksek teknolojili
Urinlerin imalatinda pozitif seyir devam ederken, orta-yiksek teknolojili Griinlerin imalatinda toparlanma gozlendi. Detaylara

bakildiginda alt faaliyet kollarinin yaklasik tgte ikisinde tretimin aylik bazda daraldigi gorilda.

Eyliil ayinda istihdamdaki gerilemeye ragmen is giiciine katihmda gergeklesen daralmanin etkisiyle igsizlik orani hafif diistii.
Mevsimsellikten arindirilmis verilere gére Agustos ayinda %9,2 olan issizlik orani Eyliil'de %9,1’e geriledi. issiz sayisi aylik bazda 46 bin
kisi azaligla 3 milyon 168 bin kisi oldu. istihdam aylik bazda 59 bin kisi diisiisle 31 milyon 686 bin kisiye indi. istihdam orani %48,5'den
%48,3’e gerilerken, is glicline katihm orani da %53,4’ten %53,2’ye diislis gosterdi. Arindirilmamis verilere gére issizlik orani ise yillik
bazda 1,0 yizde puan gerileyerek %8,9’a indi. Tamamlayici igsizlik gostergelerine gore genis tanimli igsizlik rakamlarinda genele
yayilan bir diisiis gézlendi. Eylll’de is glict piyasasinda erkek ve kadinlarda ayrisma goriliirken, geng niifus issizlik oranlarindaki diists

surdd.

Sirket ve Sektor Haberleri

Diinya Bankasi, Tirkiye'deki sirketlerin yesil doniisiimiinii desteklemek amaciyla kullanilacak 155 milyon dolarlik krediye onay
verdi. S6z konusu fonlar TSKB araciligiyla kullandirilacak ve banka bu fonlari Tirkiye Yesil Fonu'nun kismi sermayelendirmesi igin
kullanacak. Projenin toplam buyukliguniin, Dinya Bankasi kredisine ek olarak fon ve yatinm yapilan sirket diizeyinde toplam 250
milyon dolarlik 6zel sermayenin harekete gegcirilmesiyle 405 milyon dolara ulasmasi bekleniyor. Proje, sirketlerin karbondan arinma
uygulamalarini ve yesil teknolojilere yaptiklari yatirimlari, Yesil Fon yoluyla 6zel sermaye sektoriiniin gelistirilmesini, finansal sektoriin
cesitlendirilmesini, sirketlerin gesitlendirilmis uzun vadeli finansmana erisimlerinin gelistirilmesini, ylksek sirket kaldirag oranlarinin
dislrulmesini, yesil dontsime ve gelistirilmis iklim eylemine yonelik finansmanin hizlandirilmasini destekleyecek. Diinya Bankasi
Tirkiye Ulke Direktérii Humberto Lopez, Tiirkiye Yesil Fonu'nun, 6zellikle KOBIi'ler ve orta dlcekli sirketler basta olmak iizere yesil

veya yesil donlisim strecindeki yenilikgi sirketlere yapilan yatirimlara dncelik verecegini belirtti.

Tiirk Yatirrm Fonu'nun kurulus anlagsmasi, Resmi Gazete'de kanun olarak yayimlandi. Tirk Devletleri Teskilati (TDT) Uyeleri
tarafindan hayata gegirilecek bir yatinm araci olan Tirk Yatirnm Fonu’nun kurulus anlasmasi, 16 Mart’ta Ankara’da imzalanmis, 1
Kasim’da TBMM Genel Kurulunda kabul edilmisti. Fon kaynaklari araciligiyla tye iilkelerde KOBi'lere finansman saglanmasi, ulusal ve
uluslararasi kuruluslarla es finansman yapilmasi, Uretim kapasitesinin genisletilmesi, dijital altyapinin gliglendirilmesi ve cgesitli

sektorlerde kalkinma projelerinin desteklenmesi planlaniyor.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Eximbank, uluslararasi piyasalardan siirdiriilebilirlik baglantih sendikasyon kredisi temin etti. Bir yil vadeli kredi, 496,2 milyon euro,

79 milyon dolar ve 350 milyon yuan olmak lzere toplam 658 milyon dolar tutarinda.

Kog¢ Holding, Ford Motor Company ve LG Energy Solution ile Ankara’da gerceklestirmeyi planladigi batarya hiicre lretimi
yatinmindan vazgegildigini duyurdu. Holding yaptigi KAP agiklamasinda, mevcut elektrikli ara¢ penetrasyonundaki gelisme dikkate
alinarak batarya yatirimi igin zamanlamanin uygun olmadigi belirtildi. Agiklamada elektrikli arag piyasa dinamiklerindeki gelismelere

gore gelecekte batarya hiicre yatinminin degerlendirilebilecegi ifade edildi.

Sermaye Piyasasi Kurulu, 3 sirketin halka arz basvurusunu onayladi. Agrotech, Ekos Teknoloji, ve 1000 Yatirnmlar Holding
basvurulari onaylanan sirketler oldu.

Otomotiv Sanayii Dernegi (OSD) Ekim ayi verilerini agikladi. Buna gore, o L o
Otomotiv Ihracat ve Uretimi Yillik Degisimi

Ekim’de otomotiv ihracat adedi gectigimiz yilin ayni ayina gére %7,4 artarak ~ a0% {3V Iikikimulatit

30%

e jhracat

98.126 oldu. Otomotiv enddstrisinin ihracat tutari bu donemde yillik %16,1
20% e retim
blylddu ve 3,14 milyar dolar olarak gergeklesti. 3 aylik kiimulatif veriler

gectigimiz ay itibariyla ihracat adedinde %2,9 diisiise isaret ederken, ayni % 5%

-10%
donemde uretim adedi %1,0 biyuda.

-20%

-30%
Agustos ayinda 1.301 proje yatirnm tesvik belgesi almaya hak kazandi.

Tem 21
Eki21
Oca 22
Nis 22
Tem 22
Eki 22
Oca 23
Nis 23
Tem 23
Eki 23

Sanayi ve Teknoloji Bakanligl tarafindan aciklanan listeye gore, Agustos oynak: 050, TSKE Ekonom ik Arastrmalar
ayinda yatirim tesvik belgesi almaya hak kazanan projelerin toplam yatirim

tutari yaklasik 79 milyar TL olurken istihdama saglayacagi katkinin 25.377 kisi olacagi ongorullyor. Enerji sektériinde tesvik belgesi
verilen 353 adet projeden yatirim tutari en yiiksek olan proje, 7,06 milyar TL ile Aksa Cukurova Dogal Gaz Dagitim A.S.’nin Adana

Cukurova’da gergeklestirecegi 667 adet dogal gaz yakitlarinin dagitim hizmetleri projesi oldu.

WindEurope, Tiirkiye’nin riizgar tiirbin liretiminde Cin’e alternatif olabilecegini belirtti. WindEurope CEO'su Giles Dickson yaptigi
aciklamada, Turkiye'nin riizgar tlrbin Uretiminde kullanilan nadir elementlere sahip oldugunu ve bunlarin gikarilmasi durumunda

Tirkiye'nin rizgar tiirbini Gretiminde Cin’in alternatifi olabilecegini ifade etti.
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



