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ABD’de federal hiikiimet 43 giin sonra agildi. ABD tarafinda tarihin en uzun siren
federal hiikimet kapanmasini sona erdirmeyi amacglayan tasarinin Senato’dan

gecmesinin ardindan gozler Temsilciler Meclisindeki oylamaya gevrilmisti. Oylama Giinliik Degisimler

sonucunda 222’ye karsi 209 oyla hilkiimeti 2026 Ocak ayi sonuna kadar finanse edecek
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yeniden faaliyetlerine basladi. Bununla beraber Beyaz Saray Ekim ayina iliskin enflasyon
ve istihdam verilerinin muhtemelen paylasilmayacagini duyurdu. Bu gelismelerle S&P TR2Y TR10¥
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500 endeksi 4 puan (%0,06) ylkselirken endeksin esit agirlikli versiyonu 18 puan (%0,23)
arth. Dow Jones 327 puan (%0,68) puan yikseldi. Nasdag 16 puan (%0,06) gerilerken DXY MSCI Diinya
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Russell 8 puan (%0,30) dustii. ABD hazine tahvillerinde gligli alimlar gorilirken getiri
egrisi genelinde faizler 2-4 baz puan geriledi. 10 Aralik’taki faiz indirimi olasiligi yaklasik Altin (ons, ) ABD 10Y
%56 dizeyine geriledi. DXY endeksi yaklasik 10 baz puan disti. Brent yaklasik %2,1 4108 A 20 WY A
gerilerken, altin %2,0 arth ve Bitcoin %0,80 diiserek 101.876 bin dolar seviyesine indi. Brent (vari, $) TTF (MWh, €)
BIST 100 endeksi diiniin islemlerine 79 puanlik artisla basladi. Giin boyunca piyasalara 87 ¥ -21% 303 = 00%
dalgali bir gorinim hakim olurken zaman zaman gliclenen alim yonli hareketler Bitcain 4 Karbon {ton, ]
sayesinde endeks glinli %0,61 yikselisle 10.641 puandan tamamladi. 101876 % -08% 819 A 16%
Yil sonuna girerken piyasalardaki tedbirli iyimser hava siiriiyor. Takvim etkisiyle her yil
tekrarlanan yil sonu ralli beklentisinin yeniden giindeme gelmesi, kapanma siirecinin
geride kalmasi ve Uglinci g¢eyrekte sirketlerin genel olarak gigli karlihk agiklamasi
piyasalardaki gérece destekleyici gériinimii koruyor. Ozellikle 19 Kasim'da bilango
aciklayacak Nvidia basta olmak lzere teknoloji sirketlerinden gelecek olasi olumlu
surprizler de fiyatlamalar Uzerinde destekleyici rol oynuyor. Buna ek olarak, ABD
Merkez Bankasi (Fed) baskani Jerome Powell'in yerine daha givercin bir baskan
Ddviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazli, giinliik degisim)
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ingiliz Sterlini/Dolar 0,1% MSCl Dinya 0.2%
Dolar/Meksika Pesosu -0,2% MSCl Kuzey Amerika 0,1%
Dolar/Giiney Afrika Randi -0,4% MSCI Latin Amerika -0,8%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Piy. Beklentisi Onceki
ingiltere GSYH Biiyimesi (¢eyreklik degisim) 202511 %0,2 %0,3
Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (aylik degisim) Eyliil %0,7 -%1,2

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

atanabilecegine dair beklentiler riskli varliklara yonelik algiyi gliglendiriyor. Konuyla ilgili olarak, Ulusal Ekonomi Konseyi
Direktorli Kevin Hassett Mayis 2026'da gorev siresi dolacak olan Powellin yerine Fed baskanligina aday gosterilmesi
durumunda bu gorevi kabul edecegini acikladi. Fed’in para politikasinda gevseme egilimini sirdirmesi ve 6nimuzdeki
ceyreklerde ilave faiz indirim olasiliginin da masada olmasi istahi besleyen diger faktorler olarak 6ne gikiyor. Ancak 10
Aralik toplantisinda faiz indirimi ihtimali hayli gercekgi olsa da ayni giin ileriye déniik yénlendirmenin daha sahin bir dile

evrilebilecegi ihtimali de masada bulunuyor.

ABD Hazine Bakani Scott Bessent 2 bin dolarlik tarife gekleri hakkinda agiklamalarda bulundu. Gimriik vergilerinden
saglanacak gelirle 100.000 dolardan az gelire sahip vatandaslara 2 bin dolarlik iade geki génderilmesi onerisi ilave bir mali

tesvik anlamina gelse de siirece iliskin detaylar halen belirsizligini koruyor.

Kiiresel veri glindeminde Almanya’nin Ekim ay1 TUFE rakamlari 6ne ¢ikti. Enflasyon beklentilere uygun sekilde aylik %0,3,

yilhk %2,3 olarak agiklandi.

Yurt iginde bugiin haftalik para, banka ve menkul kiymet istatistikleri ile Ekim ayi konut satiglari verileri 6ne gikacak.
Uluslararasi giindemde ise ingiltere’nin 3. ceyrek GSYH biiyiimesi ve Euro Bélgesi’nin Eyliil ayi sanayi tiretimi verileri takip

edilecek.

Eyliil'de cari islemler dengesi fazla verdi. 2024 yili Eylul ayinda 2,8 milyar dolar olan cari islemler fazlasi 2025 Eylil’de 1,1
milyar dolara geriledi. S6z konusu donemde altin harig cari fazla 3,8 milyar dolardan 3,4 milyar dolara, enerji harig cari fazla
da 6,6 milyar dolardan 4,5 milyar dolara indi. Bu sonuglarla, gecen yil Eylil'de 7,6 milyar dolar olan altin ve enerji harig
cekirdek cari fazla Eylil 2025’te 6,8 milyar dolar seviyesinde gergeklesti. 12 aylik rakamlar toplam cari agigin Agustos
ayindaki 18,4 milyar dolardan 20,1 milyar dolara yikseldigini, ¢ekirdek cari fazlanin ise 47,3 milyar dolardan 46,6 milyar
dolara geriledigini gosterdi. Eylil ayinda dis ticaret acgigindaki genislemeye ragmen hizmetler dengesindeki girislerin
etkisiyle cari denge fazla kaydetti. Finansman tarafinda ise dogrudan yabanci yatinmlar negatife dénerken, portfoy
yatirimlarinda 6nceki aya gore iyilesme gorildi. Yurtici bankalarin yurtdisi efektif ve mevduatlarindaki artis ve net hata

noksandaki 3,8 milyar dolarlik ¢ikisin etkisiyle rezervlerde diisis gergeklesti.

Sirket ve Sektor Haberleri

Google ve TotalEnergies, gilines enerjisi tedarik anlagsmasi imzaladi. TotalEnergies tarafindan yapilan agiklamaya gore,
Google Ohio’da bulunan veri merkezlerinin enerji ihtiyacini karsilamak icin TotalEnergies ile 15 yillik bir enerji tedarik
anlagsmasi imzaladi. Anlasmaya gore, Google TotalEnergies firmasindan toplam 1,5 teravatsaat (TWh) sertifikah

yenilenebilir elektrik tedarik edecek.



TSKB

Glndem | 13 Kasim 2025

30. Birlesmis Milletler iklim Degisikligi Konferansi’nin (COP30)
liciincii giiniinde Yeni Ekonomi icin isler ve Beceriler Kiiresel
Girisimi baslatildi. Konuya iliskin yayimlanan bir rapor iklim
gecisinin isler adina net pozitif bir etkisi olabileceginin altini giziyor;
onumiuzdeki on yil igerisinde bu sayede 225 ila 530 milyon yeni is
yaratilabilecegini ortaya koyuyor. Uyum faaliyetlerinin yaratacagi

ongorulen isler ise 190 ila 375 milyon diizeyinde. ®

Konferansin lgilinct gininde Belgika, Kanada, Finlandiya, Almanya,
ispanya ve Hollanda iklim Degisikligi Hakkinda Bilgi Biitiinliigii Kiiresel Girisimi'ne katildiklarini duyurdu. Bu girisim ve
yayimladiklari bildirge COP tarihinde ilk defa tlkelerin iklim dezenformasyonu ile miicadele igin bir araya gelmesi ve

iklim krizine iliskin bilgi glivenilirliginin temel bir hedef olarak belirlenmesi nedeniyle 6nemli.
Konferansin gercgeklestigi Brezilya'nin Belém kentinde yerli halklar 6nciligiinde diizenlenen protestolar siirliyor.

Asya Kalkinma Bankasi (ADB), Tiirkiye’de kamu ve 6zel sektor projelerine 2025 yilinin sonuna kadar 1 milyar dolar,
2026 ve 2027 yillarinda ise her yil 3 milyar dolar finansman saglamayi planliyor. ADB Baskani Masato Kanda ile Hazine
ve Maliye Bakani Mehmet Simsek arasinda gergeklestirilen goérismede ADB tarafindan 2025-2027 ddéneminde
Tirkiye'de yiritilecek faaliyetlerin genel gercevesini belirlemek amaciyla hazirlanan ve Tirkiye'nin kalkinma
oncelikleriyle uyumlu Ara Donem Ortakhk Stratejisi tanitildi. Strateji kapsaminda 2023 Subat depremlerinin ardindan
yeniden yapilanma siireci ve afetlere karsi direngli altyapinin giiglendirilmesi, beseri sermayenin gelistiriimesi, su, gida
ve enerji glvenliginin artirllmasina yonelik projelerin gelistirilmesi, ulastirma, enerji ve dijital entegrasyon alanlarinda
Tirkiye'nin bolgesel merkez konumunun gliclendirilmesi ve Orta Koridor girisiminin desteklenmesi hedefleniyor. 1991
yilindan beri ADB’nin lyesi olan Tirkiye, 2024 yilinda bolgesel tye statisline gecerek ADB’nin uygun kosullu finansman

ve teknik destek imkanlarindan faydalaniyor.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



