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Piyasalarda Bugiin

Kiiresel piyasalarda risk istahi Cuma giininii karisik bir seyirle tamamladi.
ABD’de agiklanan Kasim ayi tiiketici enflasyonu beklentilerin hafif Gzerinde gel-
se de detaylar enflasyonist baskinin kontrolden g¢ikmasina yonelik kaygilari ha-
fifletti. Bu durum ABD Merkez Bankasi’nin (Fed) hizh bir sikilagsmaya gidebilece-
gi beklentilerini ve tahvil faizleri Gzerindeki baskiyi kismen zayiflatirken, riskli
varliklarin bir kisminda yikselisler kaydedildi. Omicron varyantina iliskin belir-
sizlikler ise risk istahindaki iyimserligi sinirliyor. Cuma giinii ABD 10 yillik tahvil
faizi 2 baz puan gerileyerek %1,48’e, 2 yillik tahvil faizi 4 baz puan disusle
%0,65’e indi. Dolar diger gelismis ekonomilerin para birimleri karsisinda geriler-
ken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada yataya yakin kal-
di. Brent tipi ham petroliin varil fiyatt %1,0 artigla 75,2 dolara, Henry Hub dogal
gazin kontrat fiyatt %2,9 ytukselisle 3,9 dolar/metrekip seviyesine yikseldi.
MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,7 diserken, MSCI

diinya geneli hisse senedi endeksi %0,5 yukarida giinii tamamladi.

Tiirk finansal varliklar kinllgan bir seyir izledi. Ekim ayi verileri isglici piyasasin-
daki toparlanmanin slrdiGgini ortaya koyarken, Piyasa Katihmcilari Anketi
enflasyon beklentilerindeki artisin hizlandigini gosterdi. Gln icinde TCMB doviz
kurlarinda goérilen saglksiz fiyat olusumlari nedeniyle piyasaya satim yoniinde
dogrudan miidahale etti. Bu ortamda Borsa istanbul gdsterge 100 ve 30 en-
dekslerinin her ikisi de %0,2’lik sinirli artiglar kaydetti. TL cinsi tahvil faizlerinde-
ki gerilemeye karsin dolar cinsi tahvil faizi ve tlke risk primi artti. TL ise dolar ve
euro esit agirhkh sepet karsisinda %0,8 deger kaybetti. Uluslararasi kredi dere-
celendirme kurulusu Standard & Poor's (S&P), Turkiye'nin doviz cinsinden kredi
notunu B+ ve yerel para birimi cinsinden kredi notunu BB- olarak teyit ederken,
duragan olan kredi notu goériinlimiini negatife gcevirdi. Agiklamada, kamu poli-
tikasinin 6ngoralebilirliginin, para politikasinin ise etkinliginin strdirilebilir ve
gelismis oldugunun goézlemlenmesi halinde gériinimin duragana revize edile-
bilecegi aktardi. Turkiye'nin cari islemler hesabinin Agustos 2018'den daha giic-
|G durumda olduguna isaret edilen agiklamada, hanehalkinin tasarruflarini ban-
kalarda tutmayi tercih etmesiyle Tirk bankacilik sektoériine olan giivenin korun-

dugunun goérildigind ifade etti.

Yeni giine kiresel piyasalar sakin bir baglangi¢ yapti. Bu sabah Asya’da haber

akisi sinirliyken, riskli varliklarda sinirli yikselisler gozleniyor. Gunin ilerleyen
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13-Ara  TUIK, Sanayi Giretimi, Ekim
TUIK, Perakende satislari, Ekim
TUIK, Ciro endeksleri, Ekim
TCMB, Odemeler dengesi, Ekim
TUIK, Konut satiglari, Kasim
Euro Bolgesi, Sanayi tretimi, Ekim
ABD, UFE, Kasim

HMB, Biitce dengesi, Kasim
Cin, Sanayi tretimi, Kasim

ABD, Perakende satislar, Kasim
ABD, Fed faiz karari

TCMB, Faiz karari

BoE, Faiz karari

ECB, Faiz karari

14-Ara

15-Ara

16-Ara

. : . Giinluk Ayhik Yil Sonuna Gaore
Hisse Senetleri Seviye o i 0
Degisim Degisim Degisim
BiST-100 2,035 0.2% 24.2% 37.8%
BiST-30 2,213 0.2% 24.3% 35.2%
XUSIN 3,628 0.6% 27.1% 55.0%
XBANK 1,669 -1.7% 13.4% 7.1%
. Giinliik Ayhk Yil Sonuna Gore
Seviye —_ P P
Degisim Degisim Degisim
Dolar/TL 13.8774 0.7% 39.1% 86.7%
Euro/TL 15.7063 0.9% 37.5% 72.9%
Sepet Kur* 14.7998 0.8% 38.3% 79.8%
Euro/Dolar 1.1311 0.2% -1.2% -7.4%
Dolar/JPY 113.38 -0.1% -0.4% 9.8%
DXY 96.10 -0.2% 0.7% 6.8%

* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki
TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 21.07% 21.23%

TR - 10 yillik tahvil (TRT080328T15) 21.41% 21.51%

TR - Eurobond (10 Yillik) 7.35% 7.19%
ABD - 10 yillik tahvil 1.48% 1.50%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri ‘
16 Ocak 2023 5.500% 101.25 4.31%

23 Ocak 2025 6.000% 96.50 7.28%

Yil Sonuna
Gore Degisim

Giinliik Aylik
Degisim

Degisim

Altin (Dolar/ons) 1782.5 0.5% -4.4% -6.0%
Reuters/Jefferies CRB* 239.6 0.2% -4.9% 34.7%
Brent (Dolar/varil) 75.2 1.0% -8.5% 45.1%
Dogal gaz (Dolar/stdm3) 39 2.9% -23.8% 54.6%
* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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saatlerinde makroekonomik glindem sakinken, salgin ve jeopolitik gelismelere yonelik haberler takip edilecek. Yurtigcinde Ekim ayi sanayi ure-
timi ve 6demeler dengesi istatistikleri agiklanacakken, Tirk finansal varliklarin seyri agisindan kiresel egilimler ve ekonomi disi gelismelere

yonelik haberlerin 6nemli olabilecegi diistinillyor.

ABD’de Kasim ayi tiiketici enflasyonu beklentilerin hafif iizerinde geldi. Kasim’da tiiketici fiyatlari endeksi (TUFE) bir &nceki aya gére %0,7
olan beklentilerin sinirli {izerinde %0,8 artarken, yillik enflasyon Ekim’deki %6,2’den %6,8’e yiikseldi. Gida ve enerji harig ¢ekirdek TUFE aylik
enflasyonu tahminler dahilinde %0,5 seviyesinde gelirken, gekirdek TUFE yillik enflasyonu %4,6’dan %4,9’a ¢ikti. Ulkede Michigan Universitesi

Aralik ayi tiiketici gliven endeksi 6ncii sonuglari Kasim’daki 67,4’ten 67,1’e gerileyecegi beklentilerinin aksine 70,4’e yikseldi.

Ekim’de isgliciine katilimdaki artisa karsin istihdam artisi ve igsiz sayisindaki azalis ile issizlik orani geriledi. Mevsimsellikten arindiriimis ve-
rilere gore Eyliil'de %11,4 olan issizlik orani Ekim’de %11,2’ye geriledi. Bu donemde issiz sayisi bir dnceki aya gore 75 bin kisi azalarak 3 mil-
yon 717 bin kisiye indi. Bu donemde toplam istihdam orani %46,0’dan %46,2’ye yikselirken, isgiicline katilim orani %51,9’dan %52,0'a ylikse-
lerek issizlik oranindaki distsi sinirladi. Arindirilmamis verilerde issizlik orani ise 2020’nin Ekim ayina gére 2,1 yuzde puan iyileserek %10,7’ye
indi. Bu dénemde istihdam artisi tarim ve hizmetlerde yogunlasti. Mevsimsellikten arindirilmis verilere gore Ekim’de aylk bazda istihdam hiz-
metlerde 211 bin kisi, tarimda ise 33 bin kisi artti. Ote yandan, bir siiredir giiclii artislarin oldugu sanayide istihdam 58 bin kisi, insaatta 4 bin
kisi azaldi. Boylece Ekim’de toplam istihdam 180 bin kisi artti. Gegmis aylara iliskin istihdam verileri de 6nemli 6l¢lide hizmetler 6nciligiinde
yukari yonde revize edildi. Ekim’de tamamlayici issizlik gostergelerinde genele yayilan artislar ortaya ¢ikti. Zamana bagl eksik istihdamdakile-
rin dahil oldugu issizlik orani Eylil’deki %15,1’den Eyliil'de %15,6’ya, issiz ve potansiyel isgliciiniin butlinlesik orani %18,5ten %18,7’ye yuk-
seldi. Ayni zamanda en genis tanimli issizlik orani olan atil isglicli orani %21,8’den %22,8’e ¢ikti. Kadinlarin istihdamindaki artis daha belirgin
gerceklesirken, erkeklerde tablo karigikti. issizlik orani erkeklerde %10,0’dan %9,9’a inerken, kadinlarda issizlik orani %14,3’'ten %13,8’e disti.
Erkeklerin istihdami sadece 40 bin kisi artarken, kadinlarin istihdaminda artis 139 bin kisiyi buldu. Erkeklerin istihdami sanayide azalirken, ka-

dinlarin istihdaminda artisi hizmetler strikledi.

TCMB Piyasa Katiimcilan Anketi enflasyon beklentilerindeki bozulmanin hizlandigina isaret etti. Bir dnceki ankette %19,3 olan 2021 sonu
enflasyon beklentisi %23,9’a yiikseldi. 12 ay sonrasi icin enflasyon beklentisi %15,6’dan %21,4’e, 24 ay sonrasi i¢in beklenti %11,8'den
%14,4’e gikti. Ankette TCMB'nin faiz indirimlerine devam edecegi beklentisi 6ne ¢ikarken, anket katilimcilarinin déviz kuru beklentileri yiiksel-

di. 2021 bliyime tahminleri yukari ydénde gilincellenirken, 2022 yili igin biiyime beklentisi hafif asagi ¢ekildi.

TUIK Ekim ayi dis ticaret endeks verilerini agiklad. ihracat birim deger endeksi Ekim ayinda bir &nceki yilin ayni ayina gére %12,0 artarken,
ithalat birim deger endeksi %39,0 yikseldi. ihracat birim deger endeksinde gida, icecek ve tiitiin %8,1, ham maddeler (yakit harig) %19,6, ya-
kitlar %100,3 ve imalat sanayi (gida, icecek, tiitiin harig) %10,1 yiikseldi. ithalat birim deger endeksi tarafinda ise gida, icecek ve tiitin %23,1,

ham maddeler (yakit harig) %53,9, yakitlar %184,0 ve imalat sanayi (gida, icecek, tiitiin hari¢) %18,7 artti. ihracat miktar endeksi ise Ekim ayin-

da yillik %7,3 artarken, ithalat miktar endeksi %18,8 azaldi.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Otomotiv ihracat ve Uretimi Yillik Degisimi

Tedarik sorunlarinin otomotivdeki etkileri belirginlesiyor. Otomotiv Sanayii Dernegi'nin ., (3 ayhik kiimiilatif)
(OSD) Kasim ay1 verilerine gore, gegtig§imiz ay otomotiv ihracat bir 6nceki yilin ayni ayina :zj —ihracat — {retim
40%
20%
yillik bazda %5,5 azalarak 2,59 milyar dolarda kaldi. Sektoériin Uretimi Kasim’da %23,2 %%
-20%
daraldi ve 110.022 adet olarak gergeklesti. Yilin ilk 11 ayi dikkate alindiginda ihracat ade- -40%
-60%
dinin yillik %1,5 arttigi, Gretim adedinin ise %0,8 azaldigi goraldi. -80%

gore %25,4 azalarak 75.892 adet oldu. Otomotiv endustrisinin ihracat tutari bu dénemde

Oca 18
Nis 18
Tem 18
Eki 18
Oca 19
Nis 19
Tem 19
Eki 19
Oca 20
Nis 20
Tem 20
Eki 20
Oca 21
Nis 21
Tem 21
Eki 21

Kaynak: OSD, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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COVID-19 vakalarinin artig egilimini stirdiirdiigii Glineydogu Asya’da yedek parga fabrikalarinin isletilememesi, liretici firmalar zor duruma
dusiiriiyor. Toyota, Japonya’daki 4 tesisinde Uretimi durduracagini agikladi. 3 ila 7 glin arasinda degisen durdurmalar sonrasi 9 bin arag imala-
t etkilenecek.

. R .. . i . . insaat Malzemeleri Maliyet Artisinda Déviz Kuru Etkisi
Insaat maliyetleri Ekim ayinda hizlandi. TUIK'in agikladigi insaat maliyet endeksi verileri- (yillik artis)

=@ \ialzeme Maliyetleri - @ = Sepet Kur

ne gore, insaat maliyetleri Ekim ayinda bir dnceki yilin ayni donemine gére %41,9 yiksel- %0 M

- % é)
di. Insaat maliyetleri endeksi Temmuz 2021’de %44,8 ile veri tarihinin en hizh yillik artisi e It

%50.5

seviyesini kaydetmis, ardindan gelen 2 ay boyunca yavaglamisti. Ekim ayinda malzeme w2

8 %151
. . . .. . .pe . . . %!
maliyetlerindeki yillik artis %50,5 oraninda kaydedilirken, iscilik maliyetleri ayni dsnemde  *°
-%20
%22,6 oraninda artt. Sepet kur artisindaki hizlanmaya paralel olarak malzeme maliyetle- 393z g¥iggdagIgeqdsd
6 s o6 s ®os®ao s o s ® o s
rinin de h|Z|and|é| dikkat gekh Kaynak: TUIK, TCMB, TSKB Ekonomik Arastirmalar

ABD iklim Bas Miizakerecisi John Kerry Sinirda Karbon Diizenlemesi’nin (SKD) mesru bir arag olarak masada oldugunu vurguladi. Kerry, Eu-
roactiv’e verdigi roportajda Avrupa Yesil Mutabakat’i kapsaminda 6nerilen SKD uygulamasinin ABD tarafindan da incelendigini, diger tlkelerin
karbon salimlarini azaltmakta yeterli ¢aba sarf etmemeleri durumunda SKD’nin ABD tarafindan da uygulanmak zorunda kalinabilecegini ifade
etti. Kerry, bu konudaki kararin yakin dénemde giindemde olabilecegini, 2022 yilinda karbon fiyatlamasi, karbon kagagi ve SKD konularinin

tartismalarda 6nemli yer tutabilecegini vurguladi.
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2021 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoérilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirim bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters duisebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirnmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirnm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

m Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi T:+90 212 334 50 50 F: +90 212 334 52 34
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