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Diinkii karisik seyrin ardindan kiiresel risk istahi pozitif bir seyir izliyor

Sakin makroekonomik giindemde diinii kiiresel risk istahi karigik bir seyirle tamamladi. Giinliik Degisimler

Gelismis ekonomi merkez bankalarinin faiz kararlarinin oldugu haftaya riskli varliklar ayrisan
performanslarla basladi. ABD 10 yillik tahvil faizi 4 baz puan artisla %3,61’e, Almanya 10 Dolar/TL BIST 100
yillik tahvil faizi 1 baz puan artarak %1,93’e gikti. Dolar endeksi yikselirken, gelismekte olan 1863 ¥ 01% 193 & 38

ekonomilerin para birimleri ortalamada deger kaybettiler. Altinin ons fiyati %0,9 gerilerken,

TR2Y TR 10Y
Brent tipi ham petrolln varil fiyatt %2,5 ylkseldi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse 966 ¥  -53bp 1124 & 49bp
senedi endeksi %1,5 diiserken, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksi ABD borsalarindaki
DXY MSCI Diinya
yukselisle %0,8 yukarida kapandi. o
105.1 & 0.3% 2,684 0.8%
Tiirk finansal varliklarda genel olarak pozitif bir seyir gozlendi. Ekim ayi isglicl istatistikleri
- . . o . e . Altin (ons, $) ABD 10Y
istihdamdaki artisa ragmen isgiliciine katilimdaki artisin etkisiyle igsizligin bir miktar arttigini
1,781 ¥ -0.9% 361 & 4bp
gosterdi. Ayni donemde cari islemler agiginda yillik bazda artis devam etti. Hazine 10 yil
vadeli TL cinsi sabit kupon 6demeli tahville rekabetgi olmayan teklifler dahil toplamda 6,9 Brent (varil, $) Karbon (ton, €)
780 & 2.5% 902 & 2.7%

milyar TL borglanirken, ihalede ortalama bilesik faiz %11,28 seviyesinde gergeklesti.

Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan ise kabine toplantisi sonrasi yaptigi agiklamada

e . ) Not: Veriler bir 6nceki islem giinti kapanislarini
enflasyonu 2023 sonunda %20’lere dislirmek icin ne gerekiyorsa yapmakta kararl

baz almaktadir.
olduklarinin altini gizdi. Makroekonomik veri akisinin fiyatlamalara etkisinin sinirli kaldig
giinde Borsa istanbul gosterge 100 ve 30 endeksleri sirasiyla %3,8 ve %4,2 artti. TL cinsi kisa
vadeli tahvil faizleri sert gerilerken, uzun vadeli faizler yiikseldi. TL ise dolar ve euro esit

agirhkh sepet kur karsisinda %0,1 deger kazandi.

Yeni giine kiiresel finansal piyasalar pozitif bir seyirle basladi. Bu sabah haber akisi
sakinken, gliniin ilerleyen saatlerinde jeopolitik belirsizliklere yonelik haber akiginin yaninda

ABD ve Almanya Kasim ayi enflasyonu ile Almanya Aralik ay1 yatirnmci gliven endeksi (Zew)

Déviz Kurlarinda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazli, giinliik degisim)
DolarTirk Lirasi  -0.1% [ MSCl Tirkiye D
Dolar/Brezilya Reali 1.6% MSCl Kuzey Amerika 1.4%
Dolar/Giiney Afrika Rand1 1.4%
Dolar/Japon Yeni 0.8% VS0 Diinya i
Dolar/Meksika Pesosu 0.4% MSCl Awupa -0.7%
Dolar Endeksi 0.3% MSCl GOU Avrupa -1.0%
ingiliz Sterlini/Dolar 0.1% -
MSCI Asya Pasifik -1.3%
Euro/Dolar 0.0%
JP Morgan GOU Endeksi -0.3% mscrGou S
Dolar/Rus Rublesi -0.4% MSCl Latin Amerika -2.8%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye Sanayi Uretimi Ekim 9%0,4
Tiirkiye Perakende Satislari (Aylik) %1,8
Almanya TUFE (Villik) Kasim %710,4
ABD TUFE (Yillik) Kasim %7,7

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

takip edilecek. Bugilin yurtiginde Ekim ayi sanay Uretimi yayinlanacakken, Hazine Ug yil vadeli TLREF’e ve 10 yil vadeli enflasyona

endeksli tahvil ihraglari yapacak.

TUiK verilerine gore ihracat fiyatlari Ekim ayinda yillik %1,8 artarken, ithalat fiyatlarinda artis %8,3 olarak gergeklesti. Boylece dis
ticaret haddi Ekim 2021’deki 79,2 seviyesinden 4,8 puan gerileyerek 74,4’e dustl. Dis ticaret haddindeki gerileme, ayni miktarda mal
ithal edebilmek igin daha fazla miktarda mal ihrag¢ edilmesi gerektigine isaret ediyor. Ekim ayinda ihracat miktan yillik %1,1 artis

kaydederken, ithalat miktarinda %21,3 seviyesinde giclii ift haneli artis kaydedildi.

istihdam artisina ragmen, isgiiciine katilimdaki hizli artigla Ekim ayinda igsizlik orani hafif yiikseldi. Mevsimsellikten arindirilmis
verilere gére Eyliil ayinda %10,1 olan issizlik orani Ekim’de %10,2’e ¢ikti. issiz sayisi aylik bazda 57 bin kisi artisla 3 milyon 534 bin kisi
oldu. istihdam aylik bazda 229 bin kisi artarak 31 milyon 200 bin kisiye, istihdam orani %47,6’den %48’e yiikseldi. isgiiciine katim
orani %53,1'den %53,5’e ¢ikti. Arindirllmamis verilere gore issizlik orani ise yillik bazda 0,8 ylizde puan gerileyerek %9,9’ya indi.
Tamamlayici issizlik gostergeleri net bir gorinim sergilemedi. Ekim’de erkeklerin istihdaminda iyilesme stirerken, kadinlarda zayifladi.

Geng nifusta ise hem kadinlarda hem de erkeklerde istihdam azalirken, issizlik orani artti.

Ekim’de cari dengede yillik bazda karsilagtirdigimizda agik artmaya devam etti. 2021 Ekim’de 4,1 milyar dolar fazla veren toplam
cari islemler dengesi 2022’nin ayni ayinda 359 milyon dolar agik verdi. Altin harig cari fazla 4,1 milyar dolardan 2,7 milyar dolara,
enerji harig cari fazla 8,7 milyar dolardan 5,6 milyar dolara geriledi. Boylece 2021 Ekim’de 8,7 milyar dolar olan altin ve eneriji harig
cekirdek cari fazla 2022 Ekim’de 8,6 milyar dolara gekildi. Bu gelismelerle 12 aylik toplam cari agik Eylil ayindaki 39,0 milyar dolardan
43,5 milyar dolara genisledi. Altin ve enerji harig ¢ekirdek cari fazla ise 49,0 milyar dolarda yataya yakin kaldi. Dis ticaret agigindaki
hizli genisleme siirerken, toparlanan hizmet gelirleri cari agiktaki artisi sinirladi. Ekim’de 6zel sektér nette borg 6derken, cari agigin
finansmaninda Hazine’nin sukuk ihraci ve diger yatirim kalemlerindeki hareketler etkili oldu. Bu ortamda resmi rezervler yaklasik 5,1

milyar dolar artarken, net hata noksan kaleminde giris sadece 660 milyon dolar oldu.

Sirket ve Sektor Haberleri

Otomotiv Sanayii Dernegi (OSD) Kasim ayi verilerini agikladi. Otomotiv ihracat ve Uretimi Yillik Degisimi

" . . el 3 ayhik kiimiilatif
Buna gore, Kasim’da otomotiv ihracat adedi gectig§imiz yilin  100% (3 ayhk kiimdlatif)

80%
60% ihracat e (Jretim

ayni ayina gore %27,6 artarak 96.870 adet oldu. Otomotiv

endustrisinin ihracat tutari bu dénemde yillik %15,0 ylkseldi ~ #9%
20%
ve 2,97 milyar dolar olarak gergeklesti. Ekim’de sektoriin 0%

Uretim adedi yillik %21,3 artt ve 133.466 adet oldu. Yillik 'igz//"
bazda buyimeye ragmen 5 yillik ortalamalarla  -60%
-80%

karsilastirildiginda Kasim’da ihracat adedinin %9,2, Uretim
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adedinin %2,1 geride kaldigi izlendi. Yilin ilk 11 ayi itibariyla

Kaynak: OSD, TSKB Ekonomik Arastirmalar

ihracat adedi %5,0, lretim adedi %6,3 yillik artis kaydetti.

insaat Maliyetleri ve Konut Fiyatlarinda Aylik Degisim
(mev. etk. arindinlmis, aylik deg., 3 aylik har. ort.)
%14

insaat maliyetleri Ekim ayinda %117,1 artarken, malzeme D psaatilalivetien

m Konut Fiyat Endeksi

maliyetlerindeki artis %128,4 seviyesinde gergeklesti. =L

Maliyetlerdeki gliclii artis, konut fiyatlarindaki artigin gerisinde e
%6

kalmay: stirdirlyor. Nitekim yeni konutlarin fiyatlari Eylil ay 94

itibariyla %178,8 oraninda artis kaydetmisti. Aydan aya 2

%0
gelismelere bakildiginda da konut fiyatlarinin her ay itibariyla
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ingaat maliyet artisinin izerinde yukseldigi gérullyor.

Kaynak: TUIK, TCMB, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Almanya Basbakani Olaf Scholz, G7 iilkeleri ile yapilan gevrimigi
toplantinin ardindan iklim Kuliibi’niin tiiziigtiniin kabul edildigini
acikladi. Basbakan Scholz Ekonomik isbirligi ve Kalkinma Orgiitii
(OECD) ile Uluslararasi Enerji Ajansi’nin (IEA) “iklim Kuliibi” icin bir
sekretarya olusturacaklarini, dniimuzdeki yil gerceklesecek Cop 28'de
baska onemli Ulkelerin de kullibe katilacagini séyledi. G7 ulkeleri Ha-

ziran ayinda iklim temelli ekonomi politikalarinda esglidiim ve uyumu

hedefleyen bir Kullip kurma karari almig, bu Kuliip ile iklim kriziyle
micadelede geride kalan Ulkelere ortak politika uygulama hedefine

atifta bulunmustu.

Piringte guimriik vergisi sifirlandi. Resmi Gazete'de yayimlanan ithalat rejimi kararinda degisiklik yapilmasina dair Cumhurbaskani
karariyla, piring gesitleri ve celtik ithalatinin mense Ulkelere gore glimrik vergilerini belirleyen listeye bir dip not eklendi. Dip not

uyarinca s6z konusu ithalata uygulanmakta olan gimrik vergileri 31 Agustos 2023 tarihine kadar sifirlandi.
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2022 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.'nin yatirim bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yénelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya ylklenim taahhtdiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatinmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirnmdan saglanan gelir Gzerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya agik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina y6nelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirrm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel se¢cimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatinm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirbm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



