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I Guindem

Kiiresel risk istahi karigik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin ilimli pozitif bir tablo ¢izdi. ABD’de Kasim ayi enflasyon
rakamlari agiklanirken, manset ve ¢ekirdek enflasyonda ayrisma goraldi. ABD Hazine Bakani Janet
Yellen, ilkede enflasyonun anlamli bir sekilde distiginiu ve ABD ekonomisinin yumusak inis
yolunda olduguna inandigini sdyledi. Almanya’da yatirimci gliven endeksi (Zew) Aralik ayinda dusls
gosterecegi beklentilerine karsin Temmuz ayindan beri gorilen yikseligini stirdlirdi. Bu ortamda
ABD 10 yillik tahvil faizi 3 baz puan dislsle %4,21’e gerilerken, Almanya 10 yillik tahvil faizi de 3 baz
puan gerilemeyle %2,23 seviyesine geldi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %
0,3 yikselirken, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksi %0,4 artis gosterdi. Dolar endeksi %0,2
gerilerken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,2 deger kazandi. Brent tipi
ham petroliin varil fiyati %3,7 gerilerken, Avrupa igin referans dogal gaz fiyatinda da %4,3 disls

gozlendi. Altinin ons fiyat glini %0,1 dislsle kapatt.

Yurticinde finansal varliklara yénelik risk istahi diin dalgali bir seyir izledi. TUIK Ekim ayi dis ticaret
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endeksi verilerini yayimladi. Hazine ve Maliye Bakanhgi (HMB) diin gergeklestirdigi bir tahvil ve bir B2 37%
kira sertifikasi ihraci ile toplamda yaklasik 18,6 milyar TL borglandi. Dalgah bir seyir izleyen Borsa
istanbul gésterge 100 ve 30 endeksleri giinii %0,3 artigla kapatti. Ulke risk primi ve TL cinsi uzun
vadeli tahvil faizlerinde disus gorildi. TL, dolar ve euro esit agirlikh sepet kur karsisinda %0,1
deger kaybetti.
Yeni giinde kiiresel piyasalarda risk istahi karigik bir seyir izliyor. Cin’de yillik ekonomik ¢alisma
konferansindan gelecek yil sanayi politikasini 6nceliklendirme karari ¢ikti. Genis kapsamli bir destek
paketi bekleyen piyasalarin beklentileri yeterince karsilanmadi. Arjantin'de hikiimet, mali krizle
mucadele kapsaminda, Arjantin pesosunu, dolar karsisinda %54 davalie etme ve kamu
harcamalarini kisma karari aldigini duyurdu . Bugiin kirresel tarafta giiniin 6ne ¢ikan gelismesi ABD
Déviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazh, giinliik degisim)
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Merkez Bankasi (Fed) faiz karari olacak. Ayrica, Euro Bélgesi Ekim ayi sanayi Giretimi veriler takip edilecek. Yurtiginde ise TUIK Ekim ay!

perakende satis ve ciro endeksi verileri agiklanacak.

ABD’de Kasim ay tiiketici enflasyonu mangette beklentilerin hafif lizerinde, ¢ekirdekte ise tahminler dahilinde geldi. Aylik bazda
manset tiiketici fiyat endeksi (TUFE) aylik bazda yatay kaldigi beklentilerine karsin %0,1 artti. Yillik enflasyon Ekim’deki %3,2’den
%3,1’e indi. Ayni dénemde gida ve eneriji hari¢ ¢ekirdek TUFE bir 6nceki aya gére %0,3 artarken, yillik gekirdek enflasyon %4,0’da
yatay kald.

Almanya yatirimci giiven endeksi (Zew) Aralik’ta tahminleri agt. Kasim ayinda 9,8 olan Zew beklentiler alt endeksi Aralik'ta 9,5’lik

tahminlerin (izerinde gelerek 12,8’e yikseldi. Mevcut durum alt endeksi ise beklenenden yavas toparlanarak-79,8'den -77,1’e ¢ikti.

Japonya’da Tankan isalemi giiven endeksi 2023 son geyrek sonuglari beklentilerden hizh yiikseldi. Bir 6nceki ceyrekte 9 olan Tankan
biyiik imalat sanayi sirketleri giiven endeksi 10 olan tahminleri asarak 12’ye cikti. imalat disi sektdrler endeksi de ayni dénemde 27

seviyesinde yatay kalacagi beklentilerine karsin 30’a yukseldi.

TUiK Ekim ayi dis ticaret endekslerini yayimladi. Buna goére, Ekim’de ihracat birim deger endeksi yillik bazda %0,1 yiikselirken, ithalat
birim deger endeksinde %12,7 diislis goruldu. Boylece dis ticaret haddi 11,0 puan artti. Yillik bazda ihracat miktar olarak %7,2, ithalat
%15,3 artti. Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis miktar olarak veriler ise ihracatta Ekim’de aylik bazda %4,1 azalisa, ithalatta %

6,4 artisa isaret etti.

HMB diin gergeklestirdigi bir tahvil ve bir kira sertifikasi ihraci ile toplamda yaklasik 18,6 milyar TL borglandi. 5 yil vadeli TUFE’ye
endeksli tahvil ihalesinde rekabetgi olmayan teklifler dahil toplamda yaklasik 8,6 milyar TL bor¢lanmaya gidildi. ihalede ortalama yillik
reel bilesik faiz -%0,01 seviyesinde gergeklesti. 5 yil vadeli sabit kira getirili kira sertifikasi ihraci ile de toplamda 10 milyar TL

borglanma gergeklestirildi.
Sirket ve Sektor Haberleri

insaat maliyetleri Ekim ayinda yillik %65,9 arth. Gegtigimiz ay artis % Insaat Maliyetleri (yillk deisim)
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67,9 seviyesinde gerceklesmisti. Endeks artis hizi Eyliil 2022'de ulastigi %140
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%119,8 seviyesinden bu yana vyavaglamakta. Ekim'de malzeme L2y ke
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maliyetleri yillik %52,0, iscilik maliyetleri ise %113,5 artis gosterdi.
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Vatandaslik igin taginmaz aliminda degisiklige gidildi. Resmi Gazete'de e
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ile birlikle tarla ve arsa satislari ile vatandaslik verilmesi yirirlikten avne e
kalkmis oldu. Gegtigimiz yil vatandaslik icin alinmasi gereken tasinmaz

degeri 250 bin dolardan 400 bin dolara g¢ikariimisti.

Akkuyu Nikleer Gii¢ Santrali’nin (Akkuyu NGS) ilk reaktoriiniin isletmeye alinmasina yoénelik gerekli izin alindi. Akkuyu Nukleer
A.S.’den yapilan agiklamaya gore, izin igin gereken basvuru belgelerinin ilki 17 Mart'ta, ikincisi ise 24 Agustos'ta Nikleer Diizenleme
Kurumu’na sunuldu. S6z konusu izinle, Akkuyu Nikleer Gli¢ Santrali insaatinin son asamasi olan ve santralin glvenli bir sekilde
isletiimesine temel teskil eden baslatma, ayarlama ve galistirma siireglerine gegilebilecek. Daha sonra ilk glg Unitesinin isletilmesi igin

gerekli lisansin alinmasina yonelik galismalar tamamlanacak.

Tiirkiye ile Suudi Arabistan arasinda enerji alaninda mutabakat zapt onaylandi. Resmi Gazete’de yayimlanan mutabakat zaptina

gore, iki Ulke yenilenebilir enerji ve enerji verimliligi, elektrik, hidrojen, donglsel karbon ekonomisi, hidrokarbonlar, batarya
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Sirket ve Sektor Haberleri

depolama, eneriji alaninda dijital déniisiim ve enerji tedarik zinciri alanlarinda isbirligi olanaklarini arastiracaklar. ilgili mutabakat zapt

17 Temmuz 2023 tarihinde imzalanmisti.

COP28’de “Kiiresel Stok Sayimi” taslak metninde fosil yakitlardan "¢ikig"
yer almiyor. Taslak metinde komurin azaltilmasina yonelik ¢abalarin hiz-
landiriimasi gerektigine dikkat cekiliyor. Fosil yakitlarin azaltimina ilave
olarak, enerji yoksunlugunun giderilmesi veya adil gecise destek olmayan
fosil yakit stibvansiyonlarinin miimkiin olan en kisa stirede asamali olarak
ortadan kaldiriimasi gerektigi belirtiliyor. Daha 6nce konusulan opsiyonlar-
dan farkh olarak enerji sistemlerinde fosil yakitlardan adil, diizenli ve esit-

likgi bir sekilde azaltim, bu on yil igerisinde eylemlerin hizlandirilarak bilime ®

uygun bir sekilde 2050 yilina kadar net sifira ulasmak maddesi eklendi.
Bununla birlikte, taslak metninde 2030'a kadar kiresel yenilenebilir enerji

kapasitesinin ¢ katina gikarilmasi ve yillik enerji verimliligi iyilestirmelerinin iki katina ¢ikarilmasi gerektigi de yer aliyor.

Tiirkiye COP28’de katildig girisimleri agiklad. iklim Degisikligi Baskanligi tarafindan agiklanan girisimler arasinda;

° iklim Kultbdi,

. Kritik Ham Maddeler Kultbu,

. Dayanikli Gida Sistemleri, Siirdiirilebilir Tarim ve iklim Eylemine iliskin Emirlik Deklarasyonu,
o Buzul Dostlari Grubu,

. Cimentoda Atilim,

. iklim igin Mangrov ittifaki,

° COP28’de Egitim ve iklim Degisikligi Ortak Giindemi Bildirgesi,

° iklim ve Saglik Deklarasyonu,

° iklim Eylemi igin Yiiksek Hedefli Cok Diizeyli Ortakliklar Koalisyonu (CHAMP)

bulunuyor.
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TCMB Faiz Koridoru

Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Dolar Endeksi ve 10 yillik ABD Hazine Tahvil Faizi
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Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar
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Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



