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Kiresel risk istahi kirilgan bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin giinii diisiisle tamamladi. Avrupa Merkez Giinliik Degisimler

Bankasi (ECB) politika faizini beklentiler dogrultusunda 25 baz puan indirirken, ECB
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Ulkede issizlik maasi basvurular da 7 Aralik haftasinda tahminlerin lizerinde 242 bin
seviyesinde gerceklesti. ABD 10 yillik tahvil faizi 5 baz puan yukselisle %4,32, Almanya
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yukselirken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada yatay seyretti.
MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,4 ylkselse de, MSCI diinya Brent (varil, §) TTF (MWh, €)
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Yurtiginde finansal varliklara yénelik talep diin gérece sakin bir seyir izledi. TCMB’nin
yayimladigi Ekim ayi1 6demeler dengesi verilerine gore cari dengede toparlanmanin
stird(igli gorildi. Borsa istanbul gdsterge 100 endeksi yataya yakin seyrederken,
gosterge 30 endeki diin giinii %0,2 diisiisle kapatt. Ulke risk primi degismezken, uzun
vadeli TL cinsi tahvil faizlerinde artis gorildi. TL, dolar ve euro esit agirhikl sepet kur

karsisinda %0,2 deger kazandi.

Yeni giinde kiiresel risk istahi kirllgan bir seyir izliyor. Cin'de merkezi hikiimetin yillik

Ekonomik Calisma Konferansi sona erdi. Basinda ¢ikan haberlere gére, Cin’de i¢ talebin
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Ulke Veri / Gelisme Dénem Piy. Beklentisi Onceki
Almanya Dig Ticaret Dengesi (milyar euro) Ekim 15,7 17,0
Euro Bolgesi  Sanayi Uretimi (aylik degisim) Ekim -%0,1 -%2,0

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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desteklenmesi icin bitge agigli oraninin, yatirnmlarin siirdirilmesi icin de i¢ borglanmanin artirilmasi planlaniyor. Ayrica faiz
ve zorunlu karsilik oranlarinda yapilacak indirimlerle daha gevsek bir para politikasi izlenmesi bekleniyor. Buglin kiresel

tarafta Euro Bolgesi Ekim ayi sanayi Uretimi verileri ile Almanya Ekim ayi dis ticaret istatistikleri yayimlanacak.

ECB politika faizinde beklentiler dogrultusunda 25 baz puanlik indirime gitti. ECB depo faizini %3,25'ten %3,00’a ¢ekti.
ECB ayrica ana refinansman faizini %3,40’tan %3,15’e, marjinal fonlama faizini %3,65’ten %3,40’a disirdi. Karar metninde
dezenflasyon siirecinin ECB’nin beklentileriyle uyumlu seyrettigi ve %2’lik hedefe dogru ilerleme kaydedildigi belirtildi.
ECB’nin faiz indirimleriyle finansal kosullarda gevseme olsa da, para politikasinin kisitlayici etkileriyle hala siki kaldigina
isaret edildi. Oniimiizdeki dénemde faiz kararlarinin veriye bagl olarak, enflasyon gériinimdeki gelismeler g6z éniine
alinarak verileceginin alti gizildi. ECB ayrica yayimladigi projeksiyonlarda enflasyon ve blylme 6ngorilerinde asagi yonli
revizyona gitti. Ortalama enflasyon beklentilerini 2024 igin %2,5'ten %2,4’e, 2025 igin de %2,2’den %2,1’e ¢ekti. ECB 2024
blylime tahminini %0,8’den %0,7’ye, 2025 tahminini de %1,3’ten %1,1’e glincelledi.

Ekim’de cari islemler hesabi yavaslayarak da olsa fazla vermeyi siirdiirdii. 2023’iin ayni ayinda 19 milyon dolar olan cari
islemler fazlasi 2024’(in Ekim’inde 1,9 milyar dolara yiikseldi. S6z konusu dénemde altin harig cari fazla 1,3 milyar dolardan
3,5 milyar dolara, enerji harig cari fazla da 3,7 milyar dolardan 5,6 milyar dolara yikseldi. Bu sonuglarla, Ekim 2023’te 4,9
milyar dolar olan altin ve enerji hari¢ ¢ekirdek cari fazla 7,2 milyar dolara ¢ikti. 12 aylik rakamlar toplam cari agigin
Eylul'deki 9,5 milyar dolardan 7,7 milyar dolara indigini, ¢cekirdek cari fazlanin ise 50,4 milyar dolardan 52,7 milyar dolara
yukseldigini gosterdi. Ekim’de cari fazla dis ticaret ve hizmet dengesindeki iyilesmeye bagh gergeklesti. Finansman
tarafinda, dogrudan yatinmlardaki gerilemeye ragmen, portfoy yatirnmlari ile borglanmalardaki artislarin etkisiyle

rezervlerde yukselis goruldi.

Aralik’in ilk haftasinda TCMB rezervlerinde artis goriildii. 6 Aralik haftasinda TCMB doviz rezervleri haftalik bazda yaklasik
2,2 milyar dolar yikselirken, altin rezervleri 0,5 milyar dolar disis gosterdi. Béylece brit rezervler 159,4 milyar dolara

cikti. Benzer sekilde, net rezervler 6 Aralik haftasinda 64,2 milyar dolardan 65,1 milyar dolara yukseldi.

Yabancilarin Tiirk finansal varliklarina ilgisi 6 Aralik haftasinda
Yabancilarin Kur ve Fiyat Etkisinden Arindirilmis Haftalik Portféy
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gerileme kaydetti. 6 Aralik 2024 itibariyla bankalardaki toplam YP mevduat miktari, gecen yilin ayni dénemine gére %7,6

azalarak 191,9 milyar dolar oldu.

Sirket ve Sektor Haberleri

Yabanci Kontrolli Girisimlerin Sayisi ve Ciro Orani

TUiK'in yayimladigi Yabanci Kontrollii Girisim istatistikleri'ne gore
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girisimlerde girisim sayisi ve ciroya gore en blylk pay 1.131 girisim ve  «amak:1oik, T5k8 konomik Arastirmalar

%12,6 ciro payi ile Almanya oldu.

TUIK 2022 yilina iliskin Enerji Hesaplar’ni yayimladi. Buna gére 2022 yilinda toplam enerji akislari 19 bin 612 petajul
olurken, toplam fiziksel enerji kaynaklarinin igerisinde enerji Griinleri %53,4 ile en yiksek paya sahip oldu. Fiziksel enerjinin
varis yerleri itibariyla ise ekonomik faaliyetler %52,7 ile en biiylk payi alirken, ekonomik faaliyetler icerisindeki en yiksek
pay %39,9 ile imalat sanayinin oldu. Enerji Uriinlerinin nihai kullaniminda ise %41,5 oran ile en ¢ok petrol Urinleri

tiketilirken, petrolii %22,9 ile dogal gaz ve %21,4 ile elektrik takip etti.

Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu (EPDK) 2025 yili icin On YEK Listesi’ni yayimladi. Listede 2025 yilinda Yenilenebilir
Enerji Kaynaklari Destekleme Mekanizmasi’'ndan (YEKDEM) yararlanmak amaciyla basvuruda bulunan 755 lisansli Gretim
tesisi yer aliyor. Bu liretim tesislerinin toplam 17,1 gigavat (GW) kurulu giict bulunurken, 2024 yili listesinde bulunan 778

santral 17,6 GW kurulu glice sahipti.

Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) Aralik ayi Petrol Piyasasi Raporu’'nu yayimladi. Rapora gore kiresel petrol talebi
bliyimesinin 2024 yilindaki gunlik 840 bin varilden, 2025 yilinda glinlik 1,1 milyon varile ¢ikmasi bekleniyor. IEA,
tiketimin 2025 yilinda glinliik 103,9 milyon varil olacagini dngoriirken, petrol talebinde petrokimya hammaddelerinin
rolini 6ne ¢ikariyor. Bununla birlikte rapor 2025 yilinda Cin’de talep artisinin yavaslamasini beklerken, gelismekte olan

Asya llkelerinin talebi sekillendirecegini belirtiyor.

Google yapay zeka merkezlerinin elektrik ihtiyacini karsilamak
icin 20 milyar dolarlik yenilenebilir enerji yatirimi yapacagini agik-
ladi. Google yatirim igin Intersect Power ve TPG Rise Climate ile
anlasma vyapildigini  duyururken, ortaklik ile ABD genelinde

“gigavatlarca” yeni veri merkezi kapasitesi kurulmasi amaglaniyor.
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TCMB Faiz Koridoru
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Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



