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Piyasalarda Bugiin LEL)]
Kiiresel piyasalarda iyimser seyir devam ediyor. ABD-iran arasindaki jeopoli- 14-Oca TUIK, Perakende satis endeksleri, Kasim
TUIK, Ciro endeksleri, Kasim
tik gerilemeye yo6nelik kaygilar hafiflerken, ticaret savaslarina yénelik olumlu TUIK, Sanayi iretim endeksi, Kasim

ABD, TUFE, Aralik

15-Oca  TUIK, Konut satislari, Aralik
HMB, Merkezi yonetim biitce dengesi, Aralik
Euro Bolgesi, Sanayi Uretimi, Kasim

haber akigi riskli varliklari destekliyor. ABD Hazine Bakanhgi’nin alti ayda bir

yayinladigl doviz piyasasl raporunda, Cin’i déviz kuru manipilatori olarak

tanimlamadi. Bununla birlikte, ticaret anlagmasinin birinci fazi dogrultusunda ABD, UFE, Aralik
16-Oca  TCMB, Ozel sektdr yurtdisi kredi borcu, Kasim
Cin’in rekabeti saglayacak sekilde déviz kurunu deger kaybettirmeme konu- TCMB, Faiz karar

. . o . - . ABD, Perakende satiglar, Aralik
sunda uygulanabilir taahhitlerde bulundugunu not etti. Bunun lzerine Cin de erakende satislar, Aral

gelecek iki yilda ABD’den 80 milyar dolar tutarinda imalat sanayi Griinii alma

s6zl verdi. S0z konusu gelismeler diinden bu yana kiiresel piyasalarda hisse

. .. .. .. . e @i St Gunliik Ayhk Yil Sonuna
senetlerinde yukselisi desteklerken giivenli limanlara olan talep zayifladi. Bu i i iy Degisim Degisim  Gore Degisim
R . o . ey iST- 120,249 1.34% 8.85% 5.09%
ortamda, Tirk finansal varliklar kiiresel egilimlerle uyumlu bir seyir izledi. His- BIST-100 2 > >
BIST-30 146,338 1.30% 8.54% 5.41%
se senetleri gosterge endeksleri %1,3 yikselirken, TL, dolar ve euro esit agir- XUSIN 144,731 1.69% 10.00% 4.01%
XBANK 173,754 1.45% 10.89% 8.48%

likli sepet karsisinda %0,1 deger kazandi. Tahvil faizleri ise geriledi. Yeni gline

. Gunliik Ayhk Yil Sonuna

kiiresel piyasalar diinden kalan iyimserlikle baslarken, giin igcinde ABD Aralk Seviye Degisim Degisim  Gore Degigim
. Dolar/TL 5.8607 0.27% 1.20% -1.47%
ay1 TUFE verileri takip edilecek. Yurtiginde ise Kasim ayi sanayi tretimi verileri Euro/TL 6.5326 0.04% T19% 2.05%
aciklanacak. Sepet Kur* 6.1967 0.13% 1.10% -1.66%
Euro/Dolar 1.1133 0.12% 0.01% 0.69%
Dolar/JPY 109.93 0.43% 0.09% 1.22%
Kasim ayinda mevsimsel etkilerle turizmin katkisi azalirken, dig ticaret aci- DXY 97.3450 0.04% 0.34% 0.99%

* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

gindaki genislemeyle cari islemler hesabinda sinirli agik olustu. Kasim

2018’de 1 milyar 41 milyon dolar fazla veren cari islemler hesabi, 2019’un Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki
ayni ayinda 518 milyon dolar acik verdi. Eneriji disi cari islemler fazlasi 4,1 mil- TR-2yilliktahvil (TRT131119T19) 10.72% 11.21%
. . . ) TR-10 yillik tahvil (TRT080328T15) 11.24% 11.47%
yar dolardan 2,2 milyar dolara gerilerken, altin ve enerji harig¢ fazla ayni do- TR - Eurobond (17 Subat 2045) 6.27% 6.43%
. . s " - i 1.86% 1.83%
nemde 4,6 milyar dolardan 3,7 milyar dolara indi. 12 aylik toplamlara gére, ABD - 10 yillik tahvil ° °
toplam cari islemler fazlasi 4,3 milyar dolardan 2,7 milyar dolara, altin ve TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
enerji harig ¢ekirdek cari islemler fazlasi 39,0 milyar dolardan 37,1 milyar do- 22 Nisan 2020 5.125% 100.96 1.537%
18 Mayis 2021 4.875% 101.68 3.581%

lara geriledi. Finansman tarafinda ise Kasim’da dogrudan yabanci yatirimlar-

. . . L. ) A . Gunliik Ayhk Yil Sonuna
daki belirgin azalisa karsin portfoy girisleri ve uzun vadeli borglanma 6ne ¢iki- DT Degisim  Gore Degisim
, - ) R ) R . . Altin (Dolar/ons) 1548.05 -0.90% 4.88% 2.05%
yor. Kasim 2019’da bir énceki yilin ayni dénemine gore 1 milyar dolar 36 mil- Reuters/Jefferies CRB* 19497 0.60% 0.19% Laa%
yon dolar azaligla sadece 236 milyon dolar tutarinda dogrudan yabanci yat- Brent (Dolar/varil) 64.20 -1.20% 0.75% 2.73%
Dogalgaz (TL/stdm3) 2.18 -0.05% 1.96% 0.37%
rim girisi oldu. Bunda gayrimenkul yatirimlarindaki 289 milyon dolarlk azali- *Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index

sin yaninda sermaye ve diger sermaye kalemlerindeki azaliglar dikkat cekti.
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Ote yandan, Hazine’nin Eurobond ihraci ile portfdy yatinmlarindan toplamda 2,05 milyar dolar giris gézlendi. Bununla birlikte, Kasim ayi dig
borglanma agisindan da pozitif gecti. Kisa vadeli borglanmada nette 223 milyon dolar 6deyici olunsa da uzun vadeli olarak 1,9 milyar dolar
kaynak girisi saglandi. Kasim iginde bankalarin uzun vadeli dis borg geri cevirme orani %133,4 olurken, diger sektorlerde %105,7 ve toplamda
da %124,4 olarak gergeklesti. 12 aylik toplamlarda ise bankacilik sektori dis borg gevirme orani Ekim’deki %63,9’dan %70,5’e yukselirken, di-

ger sektorlerde %101,3’ten %97,7’ye geriledi. Toplam oran ise %77,7’den %80,6’ya toparlandi.

Cin Aralik’ta beklentilerin hafif altinda dis ticaret fazlasi verdi. Aralik 2019’da 6nceki yilin ayni donemine goére ihracat %3,2 olan beklentilerin
Uzerinde %7,6 artarken, ithalatta yillik bazda artis %9,6’lik tahminleri asarak %16,3 olarak gercgeklesti. Boylece dis ticaret agigi 48,0 milyar do-

lar olan ortalama beklentilerin hafif altinda 46,8 milyar dolar seviyesinde kaldi.

Uluslararasi Finans Enstitiisii’niin (IIF) Kiiresel Bor¢ Raporu’na gore, 2019 Eyliil sonu itibariyla, diinyada borg stokunun GSYH’ye orani yeni
bir rekor kirdi. Rapora gore, Eylil 2019 sonunda gelismekte olan ekonomilerde toplam borg stokunun GSYH’ye orani %222 olurken, gelismis

ekonomilerde %382’yi buldu. Boylece diinya genelinde oran %322 ile tim zamanlarin en yiiksek seviyesine ¢ikti.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) cep telefonu kredi taksitlerine iliskin diizenlemeye gitti. Buna gore, cep telefonlarinda
fiyat 3.500 lira ve altindaysa kredi taksiti 12 ay, 3.500 lira ve Uizerindeyse kredi taksiti 3 ayi asamayacak. Ayrica bu kredilerin yapilandiriimasin-
da da yeni taksit sayilari gegerli olacak. BDDK, havayollari, seyahat acenteleri ve konaklama ile ilgili yurt disina iliskin harcamalarda taksitlen-

dirme siirelerini alt1 aydan Ug aya dasiirdd.

TUIK 2019 Kasim ayna iliskin insaat maliyet endekslerini insaat Maliyetlerive Déviz Kuru

%80
yayinladi. Buna gore, ingsaat maliyetleri 2019 yilinda gegen (yillikartis) 669
%70 .
yilin ayni ayina gore %7,6, malzeme maliyetleri ise %0,7 artis  +50 = = ingaat Maliyetleri A
, /
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Ulusal Cografi Veri Sorumluluk Matrisi'nde yer alan cog Kaynak: TOIK, TCMB, TSKB Ekonomik Arastirmalar

rafi verilerin, Ulusal Cografi Veri Paylasim Matrisi'ne gore kamu kurum ve kuruluslari arasinda paylasimi, erisimi ve kullanimi bedelsiz
olacak.

. Sanayi alanlari hari¢ olmak lizere yurirlikte olan imar planlarinda serbest olarak belirlenmis yikseklikler; emsal degerde degsiklik yapil-
maksizin cevredeki mevcut tesekkiiller ve siluet dikkate alinarak, imar plani degisiklikleri/revizyonlari yapilmak suretiyle igili idare meclis
karari ile belirlenebilecek.

e imar planlariile imar planlarina gére yapilan arazi ve arsa diizenleme islemlerine karsi agilan davalar, ivedi yargilama usuliine tabi olacak.

o Deprem riskine karsi ileri tasarim yontemleri ve teknolojileri gerektiren binalarin projeleri, Cevre ve Sehircilik Bakanhgfnca gikarilan yo-
netmelik ¢ergevesinde yeterli uzmanhgi haiz miihendislerin gézetiminde yapilacak.

e Kyl Kanunu'nda yapilan degisiklige gore, kiyinin kumluk veya ¢akillik oldugu alanlarda denize girme, giineslenme, amator su sporlari gibi

faaliyetlerin gergeklestiriimesine yonelik rekreatif amagli iskele yapilamayacak.
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Antalya Biiyiiksehir Belediyesi 2019 yilinda sulama kooperatiflerine bagh 9.046 ciftgiye sulama igin 5 milyon 850 bin lira giines elektrigi
destegi sagladi. Tarimsal Hizmetler Daire Baskani Cemal Kafa tarafindan yapilan agiklamaya gére belediye, kurdugu gilines santrallerinden yil
boyunca Urettigi 6,8 milyon kilovatsaat (kWh) elektrikle, sulama igin giftginin elektrik ihtiyacini karsiladi. Yeni kurulacak enerji santralleri ile de

2020 yilinda 12 milyon liralik destek hedefleniyor.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi
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FINDIKLI iSTANBUL 34427, TURKIYE

2020 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirnm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoriilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirim bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayahdir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirnm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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