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Piyasalarda Bugiin

GUndem
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Kiiresel piyasalarda temkinli iyimserlik devam etti. Makroekonomik veri akisi
ekonomik aktivitedeki yavaslamanin son geyrekte sinirli kalmis olabilecegini
teyit ederken riskli varliklarda yiikselis devam etti. Ote yandan ABD’deki politik
gelismeler iyimserligi sinirlamaya devam ediyor. ABD’de Temsilciler Meclisi
Bagkan Donald Trump’in 6 Ocak’taki olaylar nedeniyle gorevinden azledilmesi-
ne yonelik tasariyi kabul ederek Senato’ya gonderdi. Senato’nun Trump’in yar-
gilamasini 20 Ocak sonrasinda yapmasi beklenirken, suglu bulunmasi igin oyla-
mada gereken Ugte iki cogunluk saglanmasi konusunda belirsizlik siiriyor. Bu
haber akigi altinda hisse senetlerinde hafif yiikselis yasanirken, givenli limanla-
ra olan talep karisik seyretti. ABD tahvil faizleri gerilerken, dolar hem gelismis
hem de gelismekte olan para birimleri karsisinda toparlandi. Bu nedenle altin

ve ham petrol fiyatlar geriledi.

Tiirk finansal varliklarda ise karigik bir seyir hakimdi. Beklentilerden guiglii ge-
len sanayi Uretimi ile perakende satis ve ciro verileri son ¢eyrekte iktisadi faali-
yetteki yavaslamanin sinirli kaldigini teyit etti. Kiiresel egilimlerle hisse senetleri
yukselirken, TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet karsisinda %0,8 deger kazandi.
TL cinsi tahvil faizleri hafif yikselirken, déviz cinsi tahvil faizleri ve Ulke risk pri-

mi hafif geriledi.

Yeni giine kiiresel piyasalar diinden kalan egilimle basladi. Cin’de agiklanan
dis ticaret verileri beklentileri agarken, riskli varliklarin dnemli bir kismi ylkselis
egilimini koruyor. Makroekonomik giindem sakinken, giin icinde salginla ilgili
gelismeler takip edilecek. Yurtiginde haftalik bazda agiklanacak veriler izlene-
cekken, Tirk finansal varliklarin seyri agisindan kiresel risk istahinin belirleyici

olmasi bekleniyor.

Cin, yili beklentilerden giiglii dis ticaret fazlasiyla tamamladi. Aralik’ta Glkenin
ihracat yillik bazda %15,0 olan beklentileri asarak %18,1 artarken, ithalatta yil-
Ik bazda artis %6,5’te kaldi. Boylece (ilke Aralik’ta 72,35 olan piyasa ortalama

beklentisinin Gzerinde 78,17 milyar dolar dis ticaret fazlasi verdi.

ABD’de Aralik’ta enflasyon beklentiler dahilinde artis kaydetti. Tiiketici fiyat-

lari endeksi (TUFE) bir &nceki aya gére Aralik’ta %0,4 artarken, yillik enflasyon
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Hisse Senetleri Seviye Gu,'}“_]k AXII!( il Som:l"na'x il
Degisim Degisim Degisim
BiST-100 1,559 0.6% 11.7% 5.6%
BiST-30 1,698 0.6% 9.7% 3.8%
XUSIN 2,507 0.3% 13.5% 7.1%
XBANK 1,609 0.1% 8.5% 3.3%
Seviye Gii'r'nli'.'lk Axh!( yil Som:fu'l Gore
Degisim Degisim Degisim
Dolar/TL 7.3934 -0.7% -5.2% -0.5%
Euro/TL 9.0033 -1.0% -5.2% -0.9%
Sepet Kur* 8.1984 -0.8% -5.1% -0.8%
Euro/Dolar 1.2157 -0.4% -0.3% -0.5%
Dolar/IPY 103.85 0.1% 0.4% 0.6%
DXY 90.3550 0.3% 0.6% 0.5%
* %50 Dolar/TL+ %50 Euro/TL

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri)

Bir Onceki

TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 14.69% 14.69%
TR - 10 yillik tahvil (TRT080328T15) 13.27% 13.23%
TR - Eurobond (10 Yillik) 5.85% 5.94%
ABD - 10 yillik tahvil 1.09% 1.14%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
18 Mayis 2021 4.875% 100.75 2.64%
16 Ocak 2023 5.500% 101.25 4.84%
23 Ocak 2025 6.000% 102.00 5.44%

Giinliik

Degisim

Aylik
Degisim

Yil Sonuna Gére
Degisim

Altin (Dolar/ons) 1843.4 -0.7% -1.1% -2.8%
Reuters/Jefferies CRB* 185.9 0.1% 8.0% 4.4%
Brent (Dolar/varil) 56.1 -0.9% 11.5% 8.2%
Dogalgaz (TL/stdm3) 2.7 -0.9% 1.7% 7.4%

* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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%1,2’den %1,4’e yiikseldi. Ayni dénemde gida ve enerji harig gekirdek TUFE aylik enflasyonu %0,1 seviyesinde gelirken, yillik gekirdek enflas-
yon %1,6’da sabit kaldi.

Euro Bolgesi’nde Kasim’da sanayi iiretimi tahminlerin oldukga iizerinde geldi. Bir 6nceki aya gore Kasim’da bdlge genelinde sanayi tretimi

%0,2 olan tahminleri asarak %2,5 artarken, yillik bazda sanayi liretiminde degisim orani -%3,5’ten -%0,6ya toparlandi.

Sanayi liretimi Kasim’da diger oncii verilerin isaret ettiginden bir miktar daha hizh artig

30% e Ara Mali
e Dayaniksiz Tilketim
e Sermaye Mali

3 Aylik Ortalama Yillik Degisimler
e Dayanikl Tiiketim
e Eneriji

kaydetti. Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis verilere gore, Kasim’da tiretim bir dnceki
aya kiyasla toplam sanayide %1,3, imalat sanayinde %1,5 artti. Bu sonugla takvim etkisinden
arindiriimis toplam sanayi tretimi, 2019’un ayni donemine gore %11,0, imalat sanayinde
%11,6 oraninda buyudi. Arindirilmamis veriler ise toplam sanayide %8,7, imalat sanayinde -
%9,0’lik yillik bazda blytumeye isaret etti. Genis ekonomik siniflandirmaya gore Kasim’da ay- ***

lik bazda en hizli artis sermaye mali Giretiminde gergeklesirken, dayaniksiz tiiketim mali Greti- -
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minde hafif gerileme yasandi. Faaliyet kollarinin ise Uigte birinin Gretimi azaldi. Kasim’da aylik

- . .y . . . 3-Aylik Ortalama Yillik Degisim
bazda en hizli Gretim artislari diger ulasim araglari imalatinda, bilgisayarlarin, elektronik ve

20% e Reel Ciro e Perakende Satislar

optik Urlinlerin imalatinda ve kayith medyanin basiimasi ve ¢cogaltilmasinda kaydedildi. Nega- s«

tif ayrisanlar tarafinda ise igeceklerin imalati, motorlu kara tagitlari Gretimi ve giyim yer aldi. %
5%

Kasim’da perakende satis ve ciro verileri ekonomideki yavaglamanin sinirh kalmis oldugu-

na isaret etti. Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis verilere goére, Kasim’da perakende %

satislar bir 6nceki aya kiyasla %2,2 artarken, gecen yilin ayni dénemindeki seviyesinin %11,9
-15%

Gzerinde gerceklesti. Gida, icecek ve titiinde aylik bazda %1,3 azalis yasanirken, gida disinda
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Kaynak: TUiK, TSKB Ekonomik Arastirmalar

%4,3 ve otomotiv yakitinda %1,7 artis kaydedildi. Gida digi harcama gruplari igerisinde

Kasim’da en hizli artis %8,9 ile posta veya internet lizerinden alinanlarda yasanirken, aylk bazda tekstil, giyim ve ayakkabida %5,5 artis oldu.
Boylece bu grup da yillik bazda artig bdlgesine gegti. Ayni zamanda, Kasim’da toplam ciro endeksi bir dnceki aya gore %5,4 artarken, yillik baz-
da %38,9 nominal biiylimeye isaret etti. iktisadi faaliyet kollarina gére bakildiginda aylik bazda en hizli ciro artisi %7,0 ile ticarette kaydedilir-
ken, bunu %5,5 ile sanayi izledi. Hizmetler icinde konaklama ve gayrimenkulde daralma yasanirken, toplam hizmet sekt6ri cirosu %3,0 artis

kaydetti. insaat sektérii cirosu ise aylik bazda %2,5 geriledi.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Re-Pie Portfoy Yonetimi A.S, TurkNet'in %40 hissesi icin Luxemburg merkezli Gulf Capital ile anlaghigini duyurdu. Satin alma sireci, Rekabet

Kurumu ve Bilgi Teknolojileri Kurumu’nun onaylari sonrasinda resmiyet kazanacak.

Yapi Kredi, yabanci bankalari dolar cinsi sermaye benzeri tahvil ihraci ile ilgili olarak yatirrmci toplantilari yapmalari konusunda yetkilen-
dirdi. Yapi Kredi; BNP Paribas, BofA Securities, HSBC, MUFG, J.P. Morgan ve Unicredit Bank'tan olusan banka grubunu Asya, Avrupa ve
ABD’de yatirimcilarla 13 Ocak 2021'te baslayacak bir seri toplanti diizenlenmesi amaciyla yetkilendirdi. Agiklamaya gore s6z konusu ihracin
gerceklesmesi durumunda yurt disinda ihrag edilen 9 Mart 2026 vadeli 500 milyon dolar tutarinda 10 yil vadeli, 5. yilda geri 6denebilir sekilde

yapilandirilan sermaye benzeri tahvilin, ihraggi Cagri Tarihi olan 9 Mart 2021 tarihinde geri alinmasi hususu da degerlendirilecek.

Vadeli misir kontratlari ABD'de azalan arzin diinyada gida fiyatlarini tehdit etmesiyle yedi yildan fazla siirenin en yiiksek seviyesine ¢ikt.

Fiyatlar Pazartesi glinki kapanistan bu yana %8 yiikseldi, bu 2012'den beri gorilen en biiyiik 2 giinliik yikselis oldu.

Belediyeler lisansh elektrik tedarikgisi olabilecek. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Fatih Donmez, yerel ydnetimlerin ihtiyag duydugu elektrik
enerjisinin blyikligline gore kendi elektrik tedarik sirketini kurabilecegini ve Enerji Piyasasi Dizenleme Kurumu’ndan tedarik lisansi almak

suretiyle toptan elektrik piyasasinda faaliyet gosterebilecegini belirtti. Bakan Dénmez katildigi Belediyelerde Yenilenebilir ve Akilli Enerji Uy-
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gulamalari Toplantisi'nda, enerji verimliliginin tim bu siireglerin merkezinde yer aldigini ve Tiirkiye'de 2017-2019 yillarinda enerji verimliligin-

den elde edilen tasarruf miktarinin 1 milyar dolara yaklastigi bilgisini paylast.

2021 yih ortalama Brent petrol varil fiyati 50-60 dolara ¢ikabilir. Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) Baskani Fatih Birol degerlendirmesinde, agi-

nin etkili olmasi durumunda 2020 yili ortalamasi 42 dolar olan Brent petrol fiyatinin 2021 yilinda ortalama 50-60 dolara gikabilecegini soyledi.

Enerji sektoriinde birlesme ve satin almalarin degeri 2020'de %83 artti. PriceWaterhouseCoopers Tirkiye tarafindan hazirlanan "Tirkiye
Enerji Sektoriindeki Birlesme ve Satin Almalar 2020" raporuna gore, gegen yil Tlrkiye enerji piyasasindaki 22 birlesme ve satin alma isleminin
tahmini toplam degeri 2019'a kiyasla %83 artarak 1,1 milyar dolara ulasti. Raporda, 2021'deki birlesme ve satin alma islemlerine etki edecek
unsurlar, enerji sirketlerinin doviz cinsi borglarinin yeniden yapilandirilmasi, Yenilenebilir Enerji Kaynaklarini Destekleme Mekanizmasi
(YEKDEM) ile ilgili 2030 sonrasi uygulamalarinin netlik kazanmasi, Tiirk bankalarinin yenilenebilir enerji tedarik anlagmalarini proje finansmani

kapsaminda degerlendirmeye sicak bakmasi ve spot dogal gaz piyasasinin gelisimi olarak siralandi.

Tiirkiye’nin toplam elektrik kurulu giicii 95.891 megavata (MW) ulast. Tirkiye Elektrik iletim A.S. tarafindan yayinlanan 2020 yili Aralik ayi
kurulu glic tablosuna goére, Aralik sonu itibariyla yenilenebilir enerji santrallerinin toplam kurulu giicteki payr %51,7’ye yikseldi ve 49.583 MW
olarak gerceklesti. Yenilenebilir enerji santrallerinden hidroelektrik santrallerin toplam kurulu giicii 30.984 MW’a yiikselirken, rlizgar enerjisi

santrallerinin kurulu giicii 8.832 MW oldu.

Maden sektériiniin 2020 yil ihracati 4,27 milyar dolar oldu. istanbul Maden ihracatgilari Birligi (IMiB) Baskani Aydin Dinger, yazili agiklama-
sinda, tim sektorlere ham madde kaynagi olmasi sebebiyle ihracat ve ekonomiye dolayli katkisi toplam 40 milyar dolar oldugunu ifade etti.
Bununla birlikte, sektorde gegen yil 4,27 milyar dolarlik ihracat yapildigini aktaran Dinger, bunun 1,7 milyar dolarlik béliminiin dogal tas ma-

denlerinden olustugunu belirtti.
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2021 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoérilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirim bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters duisebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirnmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirnm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

m Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi T:+90 212 334 50 50 F: +90 212 334 52 34
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