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I Guindem

Fed’in sahin mesajlari risk istahini zayiflatiyor

Kiiresel piyasalarda risk istahi diin zayif bir seyir izledi. Makroekonomik veri akiginin fiyatlara
yansimasi sinirli kalirken, ABD Merkez Bankasi (Fed) lyelerinden gelen sahin mesajlar riskli
varliklarda satis baskisina yol agti. ABD’de Aralik ayi Gretici enflasyonu beklentilerin altinda gelirken,
detaylar enflasyonda zirvenin gorlliip goérilmedigi tartismalarinin siirmesine neden oldu. Fed
Baskan Yardimcisi adayi Lael Brainard, Fed’in varlik alimlarini Mart ortasinda sonlandirmaya
hazirlandigini ve Mart ayinda faiz artirmaya baslamaya acgik oldugunu belirtti. Philadelphia Fed
Bagkani Patrick Harker da Mart ayinda faiz artirrm sirecini baslatmayi destekledigini belirtirken,
2022 i¢in 3 ya da 4 faiz artirnmi 6ngordi. Bu yil i¢in doért faiz artirimi fikrine yakin oldugunu belirten
Chicago Fed Baskani Charles Evans ilk faiz artirrminin iki aylk bir siire iginde gelmesi ihtimalini
yadirgamayacagini belirtti. Richmond Fed Baskani Thomas Barkin sartlarin desteklemesi halinde
Fed yetkililerinin Mart ayinda faiz artirabileceklerini sdyledi. Bir baska Fed tyesi Christopher Waller,
bu yil 3 faiz artirnminin iyi bir baz senaryo oldugunu ancak enflasyonun yiiksek seyretmeye devam
etmesi halinde 4 hatta 5 artinm yapilabilecegini, enflasyon diiserse de 3 artirmda kalinabilecegini
ifade etti. Ancak tahvil piyasasinda faizler din geriledi. ABD 2 yillik tahvil faizi 3 baz puan
gerileyerek %0,89’a, 10 yillik tahvil faizi 5 baz puan dislsle %1,70’e indi. Dolar diger gelismis
ekonomilerin para birimleri karsisinda hafif gerilerken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri
karsisinda gliclu seyretti. MSCI gelismekte olan ekonomiler ve diinya geneli hisse senedi endeksleri
sirasiyla %0,3 ve %1,0 geriledi. Henry Hub dogal gazin kontrat fiyat1 %12,1 duserken, Brent tipi ham
petroliin varil fiyati %0,2 gerileyerek 84,5 dolar oldu.

Tiirk finansal varliklar karisik seyretti. Kasim ayi sanayi Uretimi ve aylik frekanstaki diger aktivite
verileri gugli bir gorinim g¢izdi. Yeni yilin ilk haftasina ait veriler yabancilarin Turk finansal

varliklarda satislara devam ettigini ortaya koydu. Bu ortamda Borsa istanbul gésterge 100 ve 30
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

endeksleri sirasiyla %0,3 ve %0,5 yiikseldi. Ulke risk primi ve tahvil faizleri hafif geriledi. TL ise dolar ve euro esit agirlikli sepet kur

karsisinda %2,9 deger kaybetti.

Yeni giine kiiresel piyasalar diinden kalan egilimle zayif basladi. Bu sabah Cin’de agiklanan veriler Aralik’ta ihracatin beklentilerden
ve ithalattan hizli arthgini ortaya koyarken, Giiney Kore Merkez Bankasi beklentiler dahilinde politika faizini 25 baz puan artirarak
%1,25’e gikardi. Riskli varliklarin 6nemli bir kisminda ise diinden kalan egilimlerle zayif bir seyir gozleniyor. Gin iginde salgin ve
jeopolitik gelismelere iliskin haberlere ek olarak ABD Aralik ayi perakende satislar ve sanayi Uretimi verileri takip edilecek. Yurtiginde
ise bu sabah Hazine ve Maliye Bakani Nureddin Nebati’nin basina verdigi roportaj yanki buluyor. Bakan Nebati enflasyonun Ocak
ayinda zirve yapmasini ve 2023 secgimlerine tek haneli enflasyonla gitmeyi bekledigini soyledi. Kur Korumali Mevduata talebin
sirdiguni belirten Bakan Nebati siiper bono gikarilmasini dogru bulmadiklarini, selektif proje kredileri, KGF ve kamu bankalarinin
sermayelerinin glglendirilmesi konusunda galismalarin yakinda tamamlanabilecegini ifade etti. Ayrica enflasyon diizeltmesinin 2023
yili sonuna kadar yapilmamasini ve kurumlar vergisinde yabanci paradan TL'ye gegis durumunda olusacak kur kazanglarinin istisna
edilmesini iceren kanun teklifi Turkiye Buylik Millet Meclisi’'ne (TBMM) sunuldu. Tirkiye’de bugiin TCMB Piyasa Katiimcilari Anketi
Ocak ayi1 sonuglarini yayinlayacakken, Tirk finansal varliklarin seyri agisindan kiresel egilimler ve ekonomi disi gelismelere yonelik

haberlerin dGnemli olabilecegi diistinillyor.

ABD’de genel iiretici enflasyonu Aralik’ta beklentilerin altinda kalarak gerilerken, gekirdekte yiikselis siirdii. Uretici fiyatlari endeksi
(UFE) Aralik ayinda bir dnceki aya gére %0,4 olan beklentilerin altinda %0,2 artarken, yillik enflasyon Kasim’daki %9,8’den %9,7’ye
indi. Ote yandan, gida ve eneriji hari¢ cekirdek UFE aylik enflasyon tahminler dahilinde %0,5 artarken, yillik enflasyon %7,9'dan %8,3’e
yiikseldi. Bununla birlikte, hem genel hem de cekirdek Kasim ayi enflasyon verileri yukari yénde revize edildi. Ulkede 8 Ocak

haftasinda issizlik maasi bagvurulari 207 bin kisiden 200 bin kisiye gerileyecegi beklentilerinin aksine 230 bin kisiye yikseldi.

Cin’de Aralik ayinda ihracat beklentilerin ve ithalatin lzerinde artis kaydetti. Aralik ayinda yillik bazda ihracat %20,0 olan
beklentilerin tizerinde %20,9 artarken, ithalatta yillik bazda artis %26,3 olan tahminlerin altinda %19,5 artt. Boylece dis ticaret fazlasi

Aralik ayinda 74,5 milyar dolar olan beklentileri asarak 94,5 milyar dolar oldu.

Sanayi Uiretimi Kasim’da beklentilerden giiglii arth. Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis verilere gore, Kasim ayinda sanayi
Uretimi bir onceki aya kiyasla %3,3 artarken, yillik bazda %11,4 biyiime kaydedildi. Arindiriilmamis veriler ise yillik bazda toplam
sanayide %14,7 buylimeye isaret etti. Bu ddnemde ana faaliyet kollari icerisinde enerji disinda genele yayilan aylik bazda hizli biyime
oranlarina ulasildi. Aylik bazda sermaye mali Uretimi %7,2 artarken, dayanikh tiketim mal Gretimi %5,1 ve dayaniksiz tiiketim mali
Uretimi %3,5 artis kaydetti. S6z konusu donemde ara mal Uretimi aylik bazda %2,1 artarken, enerji Uretimi yatay kaldi. Teknoloji
yogunluklarina gore bakildiginda en hizl azalis %11,7 ile ylksek teknolojili drlinlerde olurken diger gruplarda degisen oranlarda
artislar kaydedildi. Bu dénemde faaliyet kollarinin gok énemli bir boliminde lretim artti. En yiksek aylik artis %43,4 ile diger ulagim
araglari imalatinda kaydedilirken, ardindan aylik bazda %7,4 iiretim artisi ile motorlu kara tasiti geldi. Ote yandan, fabrikasyon metal
Urinleri imalatt %2,5 azalirken, ana metal ve bilgisayarlarin, elektronik ve optik Griinlerin imalatinda %0,1’lik sinirli gerilemeler
gozlendi. Uretime dair diger éncii veriler Kasim ayinda sanayiyi biyiik 6lgiide ihracat siparislerindeki biiyiimenin destekledigini

gosterirken, i¢ piyasa siparislerindeki zayiflik sinirlad.

Ayhk aciklanan diger aktivite gostergelerinde artiglar siirdii. Mevsim ve takvim etkisinden arindiriimis verilere gére Kasim’da
perakende satislar bir dnceki aya kiyasla %1,3 artarken, gegcen yilin ayni dénemindeki seviyesinin %16,3 lzerinde gergeklesti. Gidada
perakende satislar aylik bazda %1,7 artarken otomotiv yakitinda %2,2 diistis yasandi. Cekirdek perakende satislarda ise aylik bazda
artis %2,3 oldu. Bunun igerisinde ise tibbi Urlinler ve kozmetik Urlinlerde %3,4 gerileme yasanirken, digerlerinde genele yayilan

artislar gozlendi. Kasim’da toplam ciro endeksi aylik %11,8 artarken, yillik bazda %60,4 nominal biyime kaydetti. Bu donemde ciro
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aylik bazda ticarette %12,6, sanayide %12,4, hizmette %9,5 ve insaatta %6,7 artt. Ug aylik hareketli ortalamalar cirodaki hizlanmaya

karsin reel perakende satislardaki yavaslama enflasyonist baskinin yiiksek seyrettiginin isareti oldu.

2022’nin ilk haftasinda yabancilarin Tiirk finansal varhklardaki satislari siirdii. TCMB'nin fiyat ve kur etkisinden arindirilmis verilerine
gore, 3-7 Ocak haftasinda yurtdisi yerlesikler repo islemleri hari¢ devlet i¢ bor¢lanma senetlerinde (DiBS) 71,6 milyon dolar, hisse
senetlerinde 142,9 milyon dolar tutarinda satis yaptilar. Ozel sektér tahvil ve bonosundaki sinirli alimlara ragmen hafta genelinde

toplamda 212,6 milyon dolar tutarinda Turk finansal varlik satmis oldular. Boylece yabancilar son yedi haftadir nette satici oldular.

Onceki hafta TCMB briit rezervlerinde diisiis gézlendi. 7 Ocak’ta biten haftada TCMB altin rezervleri 33 milyon dolar, déviz rezervleri

1 milyar 575 milyon dolar azaldi. Béylece toplam briit rezervler 1 milyar 608 milyon dolar gerileyerek 109,4 milyar dolara indi.

Bankacilik sektoriinde doviz tevdiat hesaplari (DTH) 7 Ocak haftasinda hizh geriledi. TCMB verilerine gére hanehalki DTH 7 Ocak
haftasinda 1,6 milyar dolar, tizel kisiler DTH 1,2 milyar dolar azaldi. Yurti¢i bankalar DTH’nin 305,5 milyon dolar geriledigi bu
donemde, yurtdisi yerlesikler DTH 68,5 milyon dolar azalis kaydetti. Boylece bu dénemde toplam DTH 686 milyon dolari altin ve

parite etkisinden kaynaklanmak tizere 3,2 milyar dolar gerileyerek 260,7 milyar dolar oldu.

Gegen hafta bankacilik sektoriinde kredi ve mevduatlar déviz kuru etkileriyle yiikselse de kur etkisinden arindirilmis veriler
yavaglama isareti verdi. Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) verilerine gore 7 Ocak’ta biten haftada sektorde
krediler doviz kurlarindaki yikselisin etkisiyle 63,2 milyar TL artarak 4 trilyon 962,8 milyar TL'ye yukseldi. Ayni déonemde kur
etkisinden arindirilmis kredi yillik biyime hizi %11,1’den %10,6’ya indi. Sektorde toplam mevduatlar 118,4 milyar TL artigla 5 trilyon

421,8 milyar TL oldu. Kur etkisinden arindirilmig mevduatlarin yillik biiyime hizi %10,7’den %10,0’a geriledi.

Birlesmis Milletler (BM) “Diinya Ekonomik Durumu ve Beklentiler 2022” raporunu yayinladi. Raporda, kiresel ekonomik
toparlanmanin, yeni COVID-19 dalgalari, is glici piyasasindaki kalici zorluklar, tedarik zincirinde yasanan sikintilar ve artan enflasyon
baskisi nedeniyle “ters yonde bir rizgarla karsi karsiya” oldugu kaydedildi. BM, 2021 yilinda %5,5 biylyen kiresel ekonominin
2022'de %4, 2023'te ise %3,5 bilylumesini bekledigini kaydetti. Raporda, gegcen sene tiketici harcamalarindaki giigli artisin,
yatirimlardaki kuvvetli seyrin ve mal ticaretinin salgin 6ncesi seviyeleri asmasinin, 2021'deki gii¢lii toparlanmayi 40 yilin en Ust
seviyesine ¢ikardiginin alti gizildi. Diger yandan, BM 6zellikle Cin, ABD ve Avrupa Birligi kaynakli biyime ivmesindeki yavaglamanin,
parasal ve mali tegviklerin etkilerinin azalmaya baslamasinin ve tedarik zincirinde blyilk aksamalarinin ortaya ¢ikmasiyla kiresel
blylime ivmesinin 2021 sonlarinda énemli dlglide yavasladigini kaydetti. Rapora gore kiresel ekonomik toparlanmanin bu yil hiz

kaybetmesi bekleniyor.

Sektor ve Sirket Haberleri

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), Bastas Cimento’nun bedelli sermaye artirirmi bagvurusuna olumlu yanit verdi. Bastas, sermayesini

halka arz yontemiyle 300 milyon TL artirarak 431,56 milyon TL'ye yikseltecek.

Kiiltiir ve Turizm Bakani Mehmet Nuri Ersoy, turizm giindemine iliskin agiklamalarda bulundu. Tirkiye'nin turizmde 2021 yilinda “V
cikisi” yaptigini ve 29 milyon turist, 24 milyar dolar turizm gelirine ulastigini belirten Bakan Ersoy, 2022 i¢in 34,5 milyar dolar, 2023
icin de 50 milyar dolar gelir hedefi koyduklarini agikladi. Tiirkiye’nin Paris iklim Anlasmasina imza attigini da hatirlatan Bakan Ersoy,
glvenli turizm sertifikasinin ikinci agsamasina gececeklerini ve 2023’ten itibaren sertifikanin adini giivenli ve yesil sertifika olarak

degistireceklerini belirtti.

Hububat ve bakliyat sektoriiniin 2022 yili i¢in ihracat hedefi 12 milyar dolar. 2021 yilinda hububat sektoriindeki ihracat rakamlarini
degerlendiren istanbul Hububat Bakliyat Yaglh Tohumlar ve Mamulleri ihracatgilari Birligi (iHBIR) Yénetim Kurulu Baskani Haluk

Okutur, sektor ihracatinin 2021’de %25,5 artigla 9,2 milyar dolara ulastigini séyledi. 2022 yili igin 12 milyar dolar hedeflendigi aktaran
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Okutur’un paylastigi bilgilere gére, 2021’de ABD’ye yapilan ihracat bir 6nceki yila kiyasla %40,8, Irak’a yapilan ihracat %26,4 ve
Almanya’ya yapilan ihracat %7,7 artis kaydetti.

Dogal gazda kademeli tarife uygulamasina iliskin yasa tasarisi TBMM’ye sunuldu. Boru Hatlari ile Petrol Tasima A.S. (BOTAS) Genel
Mudiirii Burhan Ozcan, 4. Sirdirilebilir Enerji Zirvesi'nde yaptigl konusmada mecliste olan kademeli dogalgaz satis fiyati uygulama
dizenlemesinin ylrurlige girmesi halinde tiketimin yilda 2,5 milyar metrekiip azalacagini belirtti. BOTAS Genel Midiri, kademeli
dogal gaz tarifesi uygulama ile yilda 2,5 milyar metrekiip dogal gaz tasarruf etmeyi planladiklarini belirtirken, tiiketimde yilda 5

milyon ton karbon salimini ortadan kaldiracagini ifade etti.
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



