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Venezuela iiretiminin yakin vadede somut bir artis gostermeyeceginin anlagilmasi ve
iran’daki protestolarin etkisiyle petrol fiyatlari son giinlerde sert yiikselis kaydetti.

iran’daki protestolarin siirmesi ve ABD Baskani Donald Trump’in séylemlerinin giderek

Giinliik Degisimler

sertlesmesiyle artan arz riskleri bu ylkselisi destekleyen temel unsurlar arasinda yer

aldi. Ortadogu’da Suudi Arabistan, Umman ve Katar gibi Ulkeler olasi bir miidahalenin DolarfTL BST100
43,16 & 0,1% 12.386 & 1,1%
petrol fiyatlarinda sok etkisi yaratabilecegi uyarisiyla Beyaz Saray’a iran konusunda itidal
TR2Y TR 10Y
¢agrisinda  bulundu. Diger taraftan, Ukrayna konusunda yurdtilen diplomatik 50 ¢ 5y, 00 A 1bp
girisimlerin sonugsuz kalmasi ve bu durumun Washington'in Moskova’ya yoénelik
DXY MSCl Diinya
yaptirimlar artirmasini tetikleyebilecek olmasi Rusya’nin mesafeli tutumuyla birleserek 91 A 03% 4519 ¥ -0,1%
jeopolitik risk primini canh tuttu. At (ons, ) ABD 10V
4587 ¥ 0% 418 & Obp
ABD’de uzun vadeli hazine tahvil getirileri baski altinda kaldi. Burada giiglenen
ekonomik biyime, yiksek seyreden enflasyon ve artan petrol fiyatlarinin yani sira Brent ari, 5 TUF (Mwh, €}
65,5 & 2,5% 315 & 4,1%
Beyaz Saray’in ABD Merkez Bankasi (Fed) bagimsizligini zayiflatma gabalari, yiiksek
Bitcoin ($) Karbon (ton, €)
borgluluk ve Yiksek Mahkeme’nin Uluslararasi Acil Ekonomik Yetkiler Yasasi (IEEPA) o 0ia 34 w1 A 0%
kapsamindaki tarifeler aleyhine karar verebilecegi beklentisi etkili oldu. Diin agiklanan
enflasyon verilerinde g¢ekirdek tiiketici enflasyonu beklentilerden bir miktar daha
yumusak gelmis olsa da rakamlar seviye olarak hala Fed’'in hedefinin olduk¢a lGizerinde
seyrediyor. Ayrica St. Louis Fed Baskani Musalem diin yaptigi acgiklamalarda para
politikasinin nétr seviyelerde oldugunu ifade ederek yakin vadede daha fazla gevseme
ihtiyaci gormedigini vurguladi.
ABD’de dordiincii geyrek bilango sezonu diin JPMorgan bilangosuyla baslarken banka
hisse basina kazangta beklentileri agan ve 2026 yili net faiz geliri dngorisiini yukari
ceken giiglii bir rapor agikladi. Jerome Powell’a yonelik yiritilen cezai sorusturma,
Doviz Kurlarinda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazli, giinliik degisim)
DolarTirk Lirast o MSC Tiirkiye _
Dolar/Japon Yeni 03% MSCl GOU Avrupa 0,9%
Dolar Endeksi 0,3% MSCl 6ol 0.4%
Dolar/Giiney Afrika Rand1 0,1%
MSCI Asya Pasifik 0,4%
Euro/Dolar 0,0%
JP Morgan GOU Endeksi 0,0% Ml Avrupa 0.0%
Dolar/Brezilya Reali 0,0% MSCI Diinya 0,1%
ingiliz Sterlini/Dolar -0,2% MSCI Kuzey Amerika -0,2%

Dolar/Meks ka Pesosu -0,5% NSCl Latin Amerika 04%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Dénem Piy. Beklentisi Onceki
ABD Perakende Satislar (aylik degisim) Kasim 9%0,0
ABD ikinci El Konut Satislan (aylik degisim) Aralik %0,5

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

ABD’de hem Cumhuriyetciler hem de Demokratlar nezdinde Fed’e yonelik bir destek dalgasi yaratmis olup kurumsal

bagimsizligl zayiflatmak yerine tersine giiclendirebilir.

Diinya Bankasi Tiirkiye icin biiyiime tahminlerini yukari gekti. Banka giincel tahminlerinde Tiirkiye’nin GSYiH biyiimesini
2025 igin %3,5’a (onceki %3,1), 2026 icin %3,7'ye (6nceki %3,6) ve 2027 igcin %4,4’e (6nceki %4,2) revize etti. Raporda
ayrica ABD ekonomisine iliskin biyiime tahmini bu yil i¢in %1,6’dan %2,2’ye yukari yonli revize edildi. Cin’de ise blyume

beklentisi 2025’te %4,9’a, 2026’da %4,4’e cikarildi.

Jeopolitik gerginliklerin petrolii yiikseltmesi ve ABD Bagkani Trump’in kredi kart1 sektériine y6nelik (faiz tavani onerisi
sonrasi komisyonlari da hedef alan) baskilari diin kiiresel piyasalari asagi ¢ekti. Teknoloji sektoriinde yari iletkenlerdeki
gliclenmeye karsin, Anthropic’in yeni Claude Cowork Urinlnln yarathgl rekabet baskisiyla eski nesil yazihm (legacy
software) sirketlerinde sert satiglar gérildi. Bu gériinim altinda S&P endeksi diin 14 puan (%0,19) deger kaybederken esit
agirlikli S&P endeksi yatay seyretti. Dow Jones 398 puan (%0,80), Nasdaqg 46 puan (%0,19) ve Russell ise 2,6 puan (%0,10)
geriledi. Piyasalar bir sonraki faiz indirimi igin hala 17 Haziran tarihini fiyatliyor. Dolar Endeksi (DXY) %0,30 yukseldi, Brent
petrol jeopolitik risklerle %2,50 artarak 65 dolarin tizerine ¢ikti. Alin %0,20 deger kaybederken, giimis ise %2,00 artt.
Bitcoin ise %3,40 oraninda giiclii bir yiikselisle 94 bin dolar seviyesini asti. BIST 100 endeksi diinkii seansa 7 puanlik sinirh
bir artigla basladi. Gun iginde alimlarin gii¢ kazanmasiyla endeks 12.428 puanla tim zamanlarin en yiksek seviyesini test

ederek yeni rekor kirdi. Seans sonunda %1,07 ylikselen endeks giinii 12.386 puandan tamamladi.

Bugiin yurt icinde 6nemli bir veri akisi bulunmuyor. Kiiresel tarafta ise Asya seansinda agiklanan Cin’in kuvvetli Aralik ayi
ticaret dengesi verisinin ardindan ABD’de yayimlanacak Kasim ayi lretici enflasyonu ve perakende satiglar verileri

piyasalarin odaginda olacak.

Diinya Bankasi Kiiresel Ekonomik Gériiniim Raporu’nu yayimladi. Raporda kiiresel ekonominin artan ticaret gerilimleri ve
politika belirsizliklerine ragmen direngli kaldigina vurgu yapildi. Bazi gelismekte olan ekonomiler bir miktar geride kalsa da,
beklenenden yiiksek seviyede gerceklesen kiresel bliylime ile 6nemli bir toparlanma yasandigina dikkat ¢ekildi. 2026
yilinda biyimenin hafif yavaslayacagi tahmin edilirken, bu tahminde tarifelerin artan olasi olumsuz etkilerinin alti gizildi.
Ticaret gerilimlerinin yukselmesi ve finansal piyasalara yonelik beklentilerin zayiflamasi da asag yonlu riskler olarak

siralandi.

ABD’de Aralik ayinda enflasyon beklentilere yakin gergeklesti. Tiiketici fiyat endeksi (TUFE) aylik bazda %0,3 artarken,
yillik enflasyon %2,7’de sabit kaldi. Cekirdek TUFE bir énceki aya gére %0,2 yiikselirkeni yillik cekirdek enflasyon da %2,6’'da
sabit kaldi.

Kasim’da cari islemler dengesi acik verdi. 2024 yili Kasim ayinda 2,8 milyar dolar olan cari islemler agigi 2025 Kasim’da 4
milyar dolara yikseldi. S6z konusu donemde altin harig cari agik 1 milyar dolardan 1,6 milyar dolara yikseldi. Enerji harig
cari denge ise 1,8 milyar dolar fazladan 253 milyon dolar agiga dondii. Bu sonuglarla, gegen yil Kasim’'da 3,6 milyar dolar
olan altin ve enerji harig gekirdek cari fazla Kasim 2025’te 2,1 milyar dolar seviyesinde gergeklesti. 12 aylk rakamlar toplam
cari acigin Kasim ayinda Ekim ayindaki 22,0 milyar dolardan 23,2 milyar dolara yiikseldigini, cekirdek cari fazlanin ise 46,0
milyar dolardan 44,6 milyar dolara geriledigini gosterdi. Kasim ayinda turizm gelirlerindeki direngli seyre ragmen, dis
ticaret agigindaki genisleme ve gelir dengesindeki bozulmanin etkisiyle cari agik yillik bazda yikselis kaydetti. Finansman
tarafinda dogrudan yabanci yatirimlar iki aylik ¢ikisin ardindan pozitife donerken, portfoy yatirnmlarindaki cikis stirdi. Net

hata noksandaki 1,9 milyar dolarlik ¢ikisin da etkisiyle rezervlerde diisis gerceklesti.
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Perakende satislar Kasim ayinda aylik bazda sinirli artig gosterdi. Kasim’da mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimig reel
perakende satislar aylik bazda %1,5 yikselirken, yillik bazda artis hiz keserek %15,3’ten %14,2'ye indi. Gidada aylik bazda
%1,9, gida ve otomotiv yakiti harig cekirdek perakende satislarda da %1,3 artis gorildi.

Reel cirolarda Kasim ayinda yiikselis goruldii. Toplam Reel Cirolarda Mevsimsellikten Arindirilmis Aylik Degisimler

15.0%
ciro endeksi Kasim’da ayllk bazda %3,7 yUkseIirken, yl”lk mSanayi M insaat MTicaret M Hizmet

bazda nominal artis hizlanarak %35,7’den %37,3’e ¢ikti. 1o
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Kaynak: TUiK, TSKB Ekenomik Aragtirmalar

Sirket ve Sektor Haberleri

ingiliz veri analiz sirketi Benchmark Mineral Intelligence, 2025’te elektrikli arag satis adetlerinin rekor seviyeye ulagtigini
acikladi. Buna gore, gectigimiz yil elektrikli otomobil ve hafif ticari arag¢ satislari 2024 yilina goére %20 biylyerek 20,7
milyon adet olarak gergeklesti. En biiyik elektrikli ara¢ pazari olan Cin’de satislar %17 artisla 12,9 milyon olurken, onu takip
eden Avrupa pazari %33 yikselisle 4,3 milyon adede ulasti. Kuzey Amerika yil ortasinda elektrikli araglara yonelik vergi

indirimlerinin kaldirilmasi ve korumaci ticaret politikalarinin etkisiyle %4 azalma yasadi ve satis adedi 1,8 milyona geriledi.

Avrupa Orta Vadeli Hava Tahmin Merkezi'nin (ECMWF)
aciklamalarina gore 2025 tarihe gegen en sicak ugiincii yil oldu.
ECMWEF'nin bulgularina gore 2025'te kiiresel sicakliklar sanayilesme
oncesi donemin 1,47°C lzerinde gergeklesti. 2023-2025 yillari arasi
ortalama sicakliklarin sanayilesme 6ncesi doneme kiyasla 1,5 °C'nin
lizerinde kaydedilmesi ile bu yillar Paris Anlasmasi'nin uzun vadeli

isinma sinirinin asildigr ilk Gg¢ yilhk dénem olarak kayda gecti.

ECMWEF arastirmacilarina gére mevcut isinma hizi Paris Anlasmasi
ile belirlenen 1,5°C esigine tahmin edilenden ¢ok daha o6nce,

onumiuzdeki on yil igcinde ulasilabilecegine isaret ediyor.
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



