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Jeopolitik gerilim kiiresel risk istahini zayiflatiyor

Kiiresel piyasalarda risk istahi Cuma giiniinii zayif tamamladi. Makroekonomik veri akigi gérece
sakinken, Rusya-Ukrayna kaynakl jeopolitik kaygilar risk istahini zayiflatt. ABD ile muttefikleri
arasinda krizi ele almak tizere yapilan gérismenin ardindan Beyaz Saray Givenlik Danismani Jake
Sullivan Rusya’nin Ukrayna’ya miidahalede bulunma riskinin oldukga yliksek oldugunu séyledi.
Artan jeopolitik belirsizlik givenli limanlara olan talebi artirirken, ABD Merkez Bankasi’nin (Fed)
onlimizdeki donemde yapacag faiz artirnmlarinin daha yavas olabilecegi beklentisi gli¢ kazandi. Bu
dinamiklerle ABD 2 yillik tahvilin faizi 12 baz puan gerileyerek %1,49’a, 10 yillik tahvilin faizi 12 baz
puan digisle %1,92’ye indi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,8, MSCI
diinya geneli hisse senetleri endeksi %1,6 diistii. Dolar endeksi %0,6 artarken, gelismekte olan
ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,6 deger kaybetti. Brent tipi ham petroliin varil fiyat

%3,3 yukselirken, Henry Hub dogal gazin kontrat fiyati %0,5 geriledi.

Tiirk finansal varliklar karigik bir seyir izledi. Aralik ayi sanayi lretimi iktisadi faaliyetin glicini
koruduguna isaret ederken, cari islemler agig enerji faturasindaki artisla genisledi. Kiresel
gelismelerin yurtici finansal varliklara etkisi sinirli kalirken, Borsa istanbul gésterge 100 ve 30
gosterge endeksleri sirasiyla %0,6 ve %0,8 yikseldi. Ulke risk primi ve tahvil faizleri hafif
yukselirken, TL, dolar ve euro esit agirlikh sepet karsisinda %0,1 deger kazandi. Aksam saatlerinde
kredi derecelendirme kurulusu Fitch Tirkiye’nin BB- olan kredi notunu B+ seviyesine indirirken

gorinimu negatif olarak belirledi.

Yeni giine kiiresel piyasalar Cuma giiniinden kalan egilimle kirilgan basladi. Bu sabah Asya’da
haber ve veri akigi sakinken, jeopolitik belirsizliklerin etkisiyle riskli varliklarin dnemli bir kisminda
satis baskisi strliyor. Hafta sonu ABD Bagkani Joe Biden Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin ve

Ukrayna lideri Volodimir Zelenskiy ile telefonda goriisse de sorun (izerinde bir ilerleme
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

kaydedilemedi. Bu gelismelerle yeni haftanin ilk giiniinde glvenli liman arayisi siirerken, Brent tipi ham petroliin varil fiyatt 96 dolarin
Uizerini gordi. Bugiin takvimde 6nemli bir makroekonomik veri bulunmazken, salgin ve jeopolitik gelismelere iliskin haberler takip
edilecek. Yurtiginde hafta sonu agiklanan ekonomiyi destek paketi ve enflasyonla miicadele adimlarinin etkileri degerlendirilirken, giin
icinde veri glindemi sakin olacak. Turk finansal varliklarin seyri agisindan kiiresel risk istahinin ve ekonomi disi gelismelere dair

haberlerin 6nemli olabilecegi dustniliyor.

Hazine ve Maliye Bakani Nureddin Nebati 'Tiirkiye Ekonomi Modeli Yeni Adimlar ve Enflasyon Tedbirleri' taniim toplantisinda
yastik alt1 altinlarin sisteme kazandirilmasi, Kredi Garanti Fonu (KGF) paketi ve enflasyonla miicadele tedbirlerini agikladi. Bankalar
ve anlagmali kuyumcular tarafindan toplanacak altinlarin karsiligini TL tutarlariyla altin déntsimli mevduat ve katilim hesabi agilarak
sisteme kazandirilacagini duyurdu. Toplamda 60 milyar TL kefalet hacmi olusturularak hazirlanan yatirim destek paketi (25 milyar TL),
ihracat destek paketi (25 milyar TL) ve isletme harcamalari destek paketi (10 milyar TL) olmak lzere 3 paketin devreye alinacagini
acikladi. Yatinnm destek paketi kapsaminda krediler azami 24 ay 6demesiz donem ve 96 ay vadeli olabilecekken, faizi 24 ay vadeye
kadar olanlar igin TLREF+%1 ve 24 aydan uzun olanlar i¢in TLREF+%2 olarak uygulanabilecek. Azami 6 ay 6demesiz doneme ve 18 ay
vadeye sahip olacak ihracat destek kredisinin faizi TLREF+%1 olarak belirlendi. Azami 6 ay 6demesiz doneme ve 24 vadeli olarak
tasarlanan isletme harcamalari destek paketinde faiz TLREF+%1 olarak agiklandi. S6z konusu kredilerin amaci disinda kullaniimamasi
icin siki denetim yapilacagini séyleyen Bakan Nebati nakit kredi kullaniminin %10 ile sinirli oldugunu ve refinansman amaciyla
kullanimin kesinlikle yasaklandigini belirtti. Temel gida Uriinlerinde KDV'yi indiren diizenlemenin yaninda Bakan Nebati enflasyonla
micadelede yeni bir mobil uygulama baslatacaklarini, enflasyonla micadele timi kurulacagini ve fiyatlarin daha siki denetlendigi bir
sistem olacagini vurguladi. Toplantida video baglantisiyla konusan Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan, gidada KDV’yi indiren
dizenlemeyi duyururken, diger sektorlere de %7’lik indirim ¢agrisi yapti. Cumhurbaskani Erdogan 2023'te Tirkiye'yi tek haneli

enflasyonla tanistiracaklarini ifade etti.

Mal ve Hizmetlere Uygulanacak KDV Oranlarinin Tespitine iliskin Kararda Degisiklik Yapiimasina Dair Cumhurbaskani Karari Resmi

Gazete'de yayimlandi. Buna gore, 14 Subat’ta yurirlige girecek karar ile temel gida Urtinlerinde KDV %8'den %1'e indirildi.

Fitch, Tiirkiye’nin kredi notunu BB-‘den B+’ya indirirken, goriiniimii negatif olarak belirledi. Yayinladig notta Fitch, takip edilen
politikalarin enflasyonu dislirmesini beklemedigini ifade etti. Destekleyici para politikasinin enflasyonu yiiksek seviyelerde
tutabilecegini, giiven ortamini baskilayabilecegini ve uluslararasi rezervler Gizerindeki baskiyl yeniden artirabilecegini belirtti. Ayrica
Fitch, Ulke notunun, zayif politika glvenilirligini ve ongorilebilirligini, yiksek enflasyonu, ylksek dis finansman ihtiyacini,

dolarizasyona gore duislik seviyedeki doviz likiditesini ve jeopolitik riskleri yansittigini vurguladi.

Sanayi liretimi Aralik ayinda beklentilerden giiglii gelmeye devam etti. Aralik’ta mevsimsel etkilerden arindirilmis sanayi tretimi bir
onceki aya gore %1,9 artarken, yillik bazda takvim etkisinden arindirilmis olarak %14,4 biiylidii. Bu dénemde ana faaliyet kollar
icerisinde hizli artigslar sermaye mali ve dayanikl tilketim mal Gretiminde gergeklesti. Ayni zamanda 24 faaliyet kolunun 18’inde aylk
bazda Uretim artigi yasanirken, en yiiksek aylik artis %25,1 ile diger ulagim araglari imalatinda kaydedildi. Uretime dair diger éncii
veriler Aralik ayinda sanayiyi biiyiik dlglide yine ihracat siparislerinin destekledigini gdsterdi. Ote yandan, Ocak ayinda enerjide
yasanan kesinti ile satin alma yo6neticileri endeksi (PMI) ve diger yiiksek frekansli veriler tretimde daralma yasanmis olabilecegine

isaret ediyor.

Perakende satiglar ve ciro verileri Aralik’ta karisik bir tablo gizdi. Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis verilere gore Aralik’ta
perakende satiglar bir 6nceki aya kiyasla %2,7 azalirken, yillik bazda %15,5 artisla Kasim’a gore yavasladi. Gidada perakende satislar
aylik bazda %4,3 azalirken, otomotiv yakitinda azals %1,5 ile sinirli kaldi. Cekirdek perakende satislarda ise aylik bazda azals %2,3
oldu. Aralik ayinda toplam ciro endeksi aylik bazda %12,8, nominal olarak yillik bazda %82,4 artt. Bu donemde ciro aylik bazda

sanayide %20,1, ticarette %11,0, hizmetlerde %7,6 artti. Ote yandan, insaatta ciro dncii verilerle uyumlu olarak %4,6 azald.



TSKB

Glndem | 14 Subat 2022 3

TCMB Piyasa Katilimcilari Subat Anketi’nde 2022 sonu enflasyon beklentisi yiikselirken, 12 ve 24 ay sonrasi beklentiler hafif
geriledi. Bir onceki ankette %29,8 olan 2022 sonu enflasyon beklentisi %34,1’e ¢ikti. 12 ve 24 ay sonrasi enflasyon beklentileri
siraslyla %25,4'ten %24,8’e ve %15,5'ten %15,4’e geriledi. Cari ay ve 12 ay sonrasi doviz kuru tahminleri hafif gerilerken, 2022 ve

2023 yili biylime beklentileri degismedi.

Sektor ve Sirket Haberleri

Tat Gida, 4. ceyrek finansal sonuglarini agikladi. Sirket, 34,5 milyon TL olan piyasa beklentilerinin tizerinde, 38,9 milyon TL net kar

acikladi. Sirket bir 6nceki yilin ayni déneminde 93,4 milyon TL net kar elde etmisti.

Kalekim, Lyksor Kimya'nin %75'ini 125 milyon TL karsihiginda satin aliyor. Sirket, yapi kimyasallari ile beton teknolojileri alaninda

faaliyet gosteren Lyksor Kimya’'nin satin alimiyla insaat malzemeleri sektoriindeki portfoylinii daha da giiglendirmeyi amagliyor.

Otomotiv Sanayii Dernegi (OSD) Ocak ayi verilerini agikladi. Buna gore, gectigimiz ) .
Otomotiv Ihracat ve Uretimi Yillik Degigimi

ay otomotiv ihracati bir énceki yilin ayni ayina gére %12,6 azalarak 67.779 adet 100% (3 aylik kimalatif)

oldu. Otomotiv endustrisinin ihracat tutari bu dénemde yillik bazda %22,3 azaldi so% ihracat ——Cretim

ve 2,17 milyar dolara disti. Sektoriin tretimi Ocak’ta %14,7 daraldi ve 90.520 0%

adet olarak gergeklesti. Ocak ayi verisiyle birlikte Gretim tarafindaki yillik bazdaki 0%
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Otomotiv sirketi Stellantis, italya’da batarya fabrikasi kuruyor. italya Sanayi Ba-
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kani Giancarlo Giorgetti, italya'nin giiney bélgesindeki Termoli'de yapilmasi planla-  ¥enak: 05D, Ts8 Ekonomik Arastirmalar
nan batarya fabrikasi igin hiukimet ile sirket arasindaki anlasmanin yakin zamanda imzalanacagini soyledi. Stellantis, Ocak 2021'de

Fransiz PSA ve italyan-Amerikan ortakligi Fiat-Chrysler'in birlesmesiyle olusmustu.

icisleri Bakanhg1 Afet ve Acil Durum Yonetimi Baskanligi (AFAD) Tiirkiye’nin afet risk haritasini gikardi. Afet risk haritasina gore,
Turkiye'de 2021'de 107 sel ve su baskini, 66 orman yangini, 16 kar/tipi olayi ile 39 heyelan meydana geldi. En ¢ok heyelan Bati ve Do-
gu Karadeniz'de, en ¢ok orman yangini ise Ege ve Akdeniz'de yasandi. Ayrica gegen yil lilke genelinde 23 bin 753 deprem meydana

geldi.

Yenilenebilir Enerji Kaynak Alanlari (YEKA) yarismalarinda kapasiteler ve baglanti bolgeleri revize edildi. 2.000 megavat (MW) ola-
rak belirlenmis olan riizgar enerjisi santrallerine (RES) iliskin YEKA RES-3 Resmi Gazete’de yayimlanan dizeltme ilani ile 850 MW’a
revize edildi. 42 adet olarak belirlenmis baglanti bélgesi sayisi 20’ye indirildi. Bununla birlikte glines enerjisi santrallerine (GES) iliskin
YEKA GES-5’in toplam kapasitesi 1.500 MW’dan 1.200 MW’a revize edilirken, baglanti bolgesi satisi 23’ten 18’e ve yarisma sayisi da
76’dan 66’ya indirildi.

Kiiresel giinliik petrol talebinin 100,6 milyon varile yiikselecegi tahmin ediliyor. Uluslararasi Enerji Ajansi’nin aylik frekansta yayinla-
dig1 Petrol Piyasasi Raporu’na gére, 2021 yilinda 97,4 milyon varil/giin olarak tahmin edilen kiresel petrol talebinin 3,2 milyon
varil/glin artisla 2022 yilinda 100,6 milyon varil/gline ulasmasi bekleniyor. Ocak ayinda kiiresel petrol arzinin 98,7 milyon varile yiksel-

digi ifade edilen raporda giinliik petrol arzinin 2022 yilinda 6,3 milyon varil yikselebilecegi belirtiliyor.
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



