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I Guindem

Kiiresel finansal piyasalarda risk istahi toparlaniyor.

Haftaya diisiisle baglayan kiiresel finansal piyasalar diin bir miktar toparlandi. Makroekonomik

veri akisinin sinirh kaldigr  diin, New York Fed Ocak ayina iliskin hanehalki enflasyon
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Giinliik Degisimler

beklentilerindeki gerileme one ¢ikt. S6z konusu veriler buglinkii Ocak ayi tiiketici fiyat endeksi Dolar/TL BIST 100
(TUFE) &ncesinde icretler lzerindeki enflasyonist baskinin azalacagina dair beklentilere isaret 1883 & 01k Kapali
ederek risk istahini destekledi. Portekiz Merkez Bankasi Baskani ve Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Y TR0V
liyesi Mario Centeno enflasyonda yukari yonla risklerin Aralik ayina gore daha az oldugunu dile 11.00 A 8bp 1136 A 6bp
getirdi ve ilk geyrekteki gorlinimin para politikasinin yoniini belirleyecegini soyledi. Bu ortamda,
DXY MSCI Diinya
ABD 10 yillik tahvil faizi 2 baz puan azaligla %3,72’ye gerilerken, Almanya 10 yillik tahvil faizi ise 1 y
1033 ¥ -0.3% 2810 A 0.9%
baz puan arth ve %2,37’ye ylkseldi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi yatay
seyrederken, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde artis %0,9 olarak gerceklesti. Dolar Altin {ons, $) ABD 10Y
183 ¥ -0.6% 3N v -2bp

endeksi glini %0,3 disusle kapatirken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %

. . o . L . I o
0,4 deger kazandi. Altinin ons fiyath %0,6 gerilerken, Brent tipi ham petrolin varil fiyath %0,3 Brent (vari, §) Karbon {ton, §

yukseldi, Avrupa’da dogal gaz fiyatlarinda %3,1’lik distis kaydedildi. 8.6 A 03% N2 V0%

Borsanin kapali oldugu haftanin ilk giiniinde yurtiginde diger finansal varliklarda kirilgan bir seyir
. . . . Not: Veriler bir 6nceki islem glinii kapaniglarini
gozlendi. Aralik’ta cari agikta artis stirerken, perakende satislar ve ciro endeksleri hizl yikselisler

baz almaktadir.
kaydetti. Depremin neden oldugu yaralar sarilmaya c¢alisilirken, Hazine ve Maliye Bakani Nureddin
Nebati ile TCMB, SPK, BDDK, TMSF baskanlari ve kamu bankalarinin genel midirlerinin toplantisi
sonrasi bir dizi tedbir alindi. Bu haber akisi altinda haftanin ilk glininde kisa vadeli TL cinsi tahvil
faizleri yiikselirken, ulke risk primi de arth. Giin icinde dalgali bir seyir izleyen TL, dolar ve euro esit

agirhkh sepet kur karsisinda %0,3 deger kaybetti.

Yeni giinde kiiresel finansal piyasalar karisik bir seyir izliyor. Japonya’da 2022 son ¢eyrek biiyime
rakamlari agiklandi. Son geyrekte gayrisafi yurtici hasila (GSYH) bir 6nceki ceyrege gére %0,2 artt ve
%0,5 olan beklentilerin altinda kaldi. Yilliklandiriimis bazda Japonya ekonomisi %2,0 olan

tahminlerin altinda kalarak %0,6 blylme kaydetti. Gln icinde kiresel tarafta giiniin en 6nemli

Déviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazlh, giinliik degisim)

Dolar/Tiirk Liras1 | LS MSCI Latin Amerika 1.9%
Dolar/Japon Yeni 0.8%
‘ MSCI Avrupa 1.3%
Ingiliz Sterlini/Dolar 0.6%
Euro/Dolar 0.4% MSCI Kuzey Amerika 1.1%
JPM GOU Endeksi 0.4¢
organ naeist £ MSCI Diinya 0.9%
Dolar/Rus Rublesi 0.1%
Dolar Endeksi 03% MSCI GOU Avrupa 0.8%
Dolar/Giiney Afrika Randi -0.4% MSCI GOU 0.0%
Dolar/Meksika Pesosu -0.5%
Dolar/Brezilya Reali -1.1% MSCI Asya Pasifik 03%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Donem Piy. Beklentisi
Euro Bolgesi GSYH Biiyimesi (¢eyreklik degisim) 4C22 %0,2 %0,3
ABD TUFE (aylik degisim) Ocak %0,5 -9%0,1

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

gelismesi ABD’den gelecek enflasyon rakamlari olacakken, Euro bélgesi 2022 son geyrek blyume 6nci verileri izlenecek. Yurtiginde

makroekonomik veri akisi sakinken, deprem bdlgesindeki gelismeler yakindan takip edilecek.

Hazine ve Maliye Bakani Nureddin Nebati ile TCMB, SPK, BDDK, TMSF baskanlari ve kamu bankalarinin genel midirlerinin
toplantisi sonrasi bir dizi tedbir alindi. Bu kapsamda, kurumlarin hisse senedi geri alimlarinda %15 olan stopajin sifirlanmasi karari
alindi. TCMB deprem bolgesinde yerlesik kisilerin, vadesi gelmis veya 6 ay iginde vadesi gelecek kredilerinin vadesinin 6telenmesi
halinde, bu kredilerin 6 ay boyunca menkul kiymet tesisi ve zorunlu karsiliklardan muaf tutulacagini bildirdi. Bankalara génderilen
yazida TCMB, 6 Subat itibariyla Adana, Adiyaman, Diyarbakir, Gaziantep, Hatay, Kahramanmaras, Kilis, Malatya, Osmaniye ve
Sanliurfa’da yerlesik olan KOBI’lere kullandirilan veya kullandirilacak kredilerin harcama mukabili belge uygulamasina tabi
olmamasinin uygun olacagini ifade etti. Bununla birlikte, Resmi Gazete'de yayimlanan karar ile Bireysel Emeklilik Sistemi'nde (BES)
devlet katki paylarinin portféy yatirimlarindaki sinirlamalarinda degisiklige gidildi. Buna gore, BES’te devlet katki payi portfoylerinde
asgari %70’i olan Hazine tahvil ve bonolarinin payir %50’ye dustrildi. Portfoylin %10’u olan hisse senedi orani %30’a gikarildi. Ayrica
tek bir hisse senedine fon portfoyiniin %1'inden fazla yatirnm yapilamayacagi sinirlamasi %5’e yikseltilirken, belirtilen portfoy

sinirlamalarina en ge¢ 10 gilin igerisinde uyum saglanmasinin zorunlu oldugu belirtildi.

Aralik’ta cari acik yavaglayarak da olsa artth. 2021 Aralik’ta 3,2 milyar dolar olan toplam cari islemler agigi 2022’nin ayni ayinda 5,9
milyar dolara ¢ikti. Altin harig cari agik 3,3 milyar dolarda yataya yakin kalirken, enerji harig cari fazla 3,0 milyar dolardan 910 milyon
dolara indi. Boylece 2021 Aralik’ta 2,9 milyar dolar olan altin ve enerji hari¢ ¢ekirdek cari fazla 2022 Aralikta 3,5 milyar dolara
yukseldi. Bu gelismelerle 12 aylik toplam cari agik Kasim’daki 46,0 milyar dolardan 48,8 milyar dolara genisledi. Cekirdek cari fazla ise
50,2 milyar dolardan 50,8 milyar dolara gikti. Dis ticaret agigl hiz kesse de hizmetlerde gelen destegin zayiflamasi ile cari agikta artis

surdl. Aralik’ta cari agigin finansmaninda Hazine’nin borglanmasi ve muhabir hesaplarindaki hareketler etkili oldu.

Perakende satiglar ve cirolar Aralik ayinda bir miktar hizlandi. Aralik ayinda aylik bazda reel perakende satiglar %4,8 oraninda
artarken, yillik bazda artis hizi %21,8’e yiikseldi. Ug aylik ortalama perakende satislarin yillik degisimi ise Kasim ayindaki %11,2’den
%15,0’a toparlandi. Gidada aylik bazda %1,9 artis gozlenirken, akaryakitta aylk degisim %6,9 oldu. Gida ve otomotiv yakiti harig
cekirdek perakende satislarda artis ise %5,5 ile toplamdaki sonuglarin tGzerinde gergeklesti. Tekstil, giyim ve ayakkabi da aylk bazda
perakende satislar %1,2 artarak Ust Uste ikinci ayda artis kaydetti. Toplam ciro endeksi Aralik’ta aylik bazda %5,9 artarken, nominal
yilhk bazda artis hizi %99,8'den %89,7’ye indi. Aylik bazda ciro artisi en hizl %9,0 ile ingaatta olurken, sanayide %3,7, ticarette %8,2 ve
hizmette %2,0 olarak kaydedildi.

Sirket ve Sektor Haberleri

iskenderun Demir-Celik iiretime ara verdigini duyurdu. Sirket yaptigi KAP aciklamasinda durum tespit galismalarinin siirdigiini, bu

¢alismalar tamamlanincaya kadar Gretime ara verildigini belirtti.

Otomotiv Sanayii Dernegi (OSD) Ocak ayi verilerini agikladi. Buna Otomotiv ihracat ve Oretimi Yillik Degigimi

gore, Ocak’ta otomotiv ihracat adedi gectigimiz yilin ayni ayina gére  100% Beille bt )

80%
%16,9 artarak 79.381 adet oldu. Otomotiv endustrisinin ihracat tutari G ammmjhracat e (retim

bu donemde yillik %23,2 yiikseldi ve 2,78 milyar dolar olarak %
20%

gerceklesti. Gegtig§imiz ay otomotiv Uretimi yillik %23,6 artt ve 0%

-20%
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Kaynak: OSD, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



