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I Guindem

Kiiresel finansal piyasalarda risk istahi kirilgan seyrini siirdiiriiyor

Kirresel riskli varliklar haftanin ilk giiniinde kangsik bir tablo gizdi. ABD’de siiregelen bankacilik
sistemindeki gelismelerle guvenli liman arayislari artarken, tahvil faizlerinde buyik dustsler
gozlendi. ABD Baskani Joe Biden bankacilik sisteminin daha siki denetlenecegini belirtirken,
mevduat sahiplerine seslenerek yatirimlarinin giivende oldugu mesajini verdi. Yasanan bu

gelismeler 1si8inda ABD Merkez Bankasi’nin (Fed) bir sonraki faiz kararina yonelik beklentiler
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gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,7 yiikselirken, MSCI diinya geneli hisse senedi
endeksinde kayip %0,5 oldu. Dolar endeksi %0,9 geriledi ve gelismekte olan ekonomilerin para Altin (ons, $) ABD 10Y
1913 A 2.4% 3% v -18bp

birimlerinde de ortalamada %0,6 kayip yasandi. Brent tipi ham petroliin varil fiyat1 %2,4 duserken,
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Avrupa icin referans dogal gaz fiyatinda %1,9’luk gerileme kaydedildi. Brent (varil, §) Karbon (ton, €)

Yurticinde finansal varliklarda negatif tablo devam ediyor. Haftanin ilk giinii agiklanan Ocak ayi 08V 2 gL ATk

odemeler dengesi verileri cari agigin genisledigini ortaya koyarken, perakende satis ve ciro
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endeksleri ise ekonomik aktivitedeki dirence isaret etti. TCMB ihtiya¢ kredisine yonelik hafta sonu

baz almaktadir.
yaptig diizenlemeye 70 bin TL st limit getirdi. Bu haber akisi altinda, diin Borsa istanbul gosterge
100 ve 30 endekslerinde sirasiyla %1,1 ve %1,0 diists yasandi. Kisa vadeli TL cinsi tahvil faizleri ve
Ulke risk primi yikseldi. Gin icinde dalgall bir seyir izleyen TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur

karsisinda %0,5 deger kaybetti.

Yeni giinde kiiresel riskli varliklar negatif bir seyir izliyor. Asya piyasalari ABD finansal sektor
hisselerindeki dislst takip etti ve gline kayiplarla basladi. Giin iginde finansal piyasalardaki
gelismelerin yani sira, ABD’den gelecek Subat ayi enflasyon rakamlari dikkatle takip edilecek.

Yurtiginde ise makroekonomik glindem sakin.
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Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri / Gelisme Onceki

Piy. Beklentisi
ABD TUFE (aylik degisim) Subat %0,4 %0,5

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Ocak’ta cari agikta genisleme devam etti. 2022 Ocak’ta 6,9 milyar dolar olan toplam cari islemler agigi 2023’in ayni ayinda 9,8 milyar
dolara ¢iktr. Altin harig cari agik 6,4 milyar dolardan 5,1 milyar dolara inerken, enerji harig¢ cari denge 1,2 milyar dolar fazla verir
durumdan 2,2 milyar dolar agik verir pozisyona geldi. Bu sonuglarla, 2022 Ocak’ta 1,7 milyar dolar olan altin ve enerji harig ¢ekirdek
cari fazla 2023 Ocak’ta 2,6 milyar dolara yikseldi. 2022 sonunda 48,7 milyar dolar olan 12 aylik toplam cari agik Ocak’ta 51,7 milyar
dolara genisledi. Ayni donemde gekirdek cari fazla 50,8 milyar dolardan 51,7 milyar dolara yikseldi. Hizmetlerde toparlanma gig
kazanirken, dis ticaret agiginda yavaslama strdi. Ocak’ta Hazine’nin eurobond ihracina karsin cari agigin finansmaninda kirilgan bir
gorinim ortaya c¢ikti. Resmi rezervler yaklasik 9,3 milyar dolar azalirken, net hata-noksan kaleminde 119 milyon dolar ile Aralik 2021

sonrasi ilk kez ¢ikis meydana geldi.

Perakende satiglar ve cirolar Ocak ayinda bir miktar hizlandi. Ocak ayinda aylik bazda reel perakende satislar %5,4 oraninda
artarken, yillik bazda artis hizi %33,9’a yiikseldi. Ug aylik ortalama perakende satislarin yillik degisimi ise Aralik ayindaki %14,9’dan %
22,3’e toparlandi. Gidada aylk bazda %7,4 artis gozlenirken, akaryakitta aylk degisim %2,1 oldu. Gida ve otomotiv yakiti harig
cekirdek perakende satislarda artis ise %5,6 ile toplamdaki sonuglarin hafif Gzerinde gergeklesti. Tekstil, giyim ve ayakkabida ise aylik
bazda perakende satiglar %1,2 azaldi. Toplam ciro endeksi Ocak’ta aylik bazda %8,3 artarken, nominal yillik bazda artis hizi %90,5’ten
%94,0’a yiikseldi. Aylk bazda ciro artisi en hizlh %9,8 ile ticarette olurken, sanayide %5,8, insaatta %8,5 ve hizmette %8,9 olarak
kaydedildi.

Diinya Bankasi gida giivencesinde son durumuna iligkin bir giincelleme
notu yayimlandi. Raporda diinya ¢apinda gida fiyatlarinin, rekor seviyeler-
den dismis olmasina ragmen, yiksek seyrettigi belirtiliyor. Buna gore
dusuk gelirli Glkelerin %94,1'inde, alt-orta gelirli Glkelerin %86'sinda ve Ust
-orta gelirli tilkelerin %87'sinde gida enflasyonu yiiksek seyrediyor. Ust
gelir grubundaki ulkelerin ise %87,3'Unde yiiksek gida fiyat enflasyonu

gozlemleniyor. Rusya-Ukrayna savasinin gida fiyatlarina etkisinin vurgulan-

dig1 raporda, olasi yeni ihracat kisitlamalarinin bu etkiyi biyttebilecegine ~

dikkat gekiliyor.

Sirket ve Sektor Haberleri

Bim, Bizim Toptan ve Yatas, 4. geyrek finansal sonuglarini agikladilar.

4. Ceyrek Sirket Karlari (milyon TL)
Sirket Gergeklesen Beklenti* 4C21
Bim 3,364 2,249 639
Bizim Toptan 186 37 61
Yatas 145 184 108

Kaynak: Finnet, Foreks, TSKB Ekonomik Arastirmalar
* Medyan piyasa beklentisi

Vakifbank, yurtdisi havale akimlarina ve hazine islemlerine dayali olarak 2 yil geri 6demesiz, toplam 5 yil vadeli 220 milyon dolar

tutarinda DPR sekiiritizasyon isleminin gergeklestigini duyurdu.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Otomotiv Sanayii Dernegi (OSD) Subat ay: verilerini agikladi. Buna Otomotiv ihracat ve Uretimi Yillik Degigimi

gore, Subat’ta otomotiv ihracat adedi gectigimiz yilin ayni ayina gore  100% (3 ayhk kiimiilatif)
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111.959’a ulasti. Bu sonuglarla yilin ilk iki ayinda ihracat adedi ve  -40%

bu doénemde vyillik %3,5 ylkseldi ve 2,67 milyar dolar olarak

-60%

Uretim yillik olarak sirasiyla %6,9 ve %10,4 artti. -80%
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artmaya devam etti. Londra merkezli enerji diisiince kurulusu Ember

tarafindan yayimlanan “Tlrkiye Elektrik Degerlendirmesi 2023” raporuna gore, riizgar ve glines kaynaklarinin elektrik tGretimindeki
pay! 2021 yilindaki %13,5’ten %15,5’e yikseldi. Bu kapsamda, riizgar enerjisi 2022 yili itibariyla elektrik Gretiminde %10,8'lik bir paya
sahipken giines enerjisi %4,7’lik bir paya sahip. Rapor ayrica, 2022 yilinda dogal gazdan elektrik Gretiminin bir 6nceki yila gore yaklasik
%35 geriledigine isaret ederken, s6z konusu duslste yluksek dogal gaz fiyatlarinin etkili olabilecegine deginiyor. Raporda, 2022 yil
Ocak ayinda iran’dan saglanan dogal gaz arzinda yasanan sikinti nedeniyle hidroelektrik santrallerden elektrik Gretiminin iki katina

ciktigr ifade edilirken, 2022 yilinda ithal kdmr santrallerinin yerli kdmur santrallerinden daha fazla elektrik Grettigi belirtiliyor.
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



