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I Guindem

Kiresel risk istahi karisik seyrini siirdiiriiyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin ayrisan bir tablo ¢izdiler. Makroekonomik
veri akisinin piyasalara etkisi sinirli kalirken, finansal piyasalarda risk istahi gorece
sakin bir seyir izledi. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch, kiiresel
blylime beklentisini yilkseltti. Yayimladigl raporda Fitch, kisa vadeli biyime
beklentilerinin iyilesmesi nedeniyle 2024 biiyiime tahminini 0,3 puan artirarak %2,4'e
revize etti. ABD’ye iliskin bliyiime beklentisini yukari, Euro Bolgesi ve Cin igin blylime
ongordlerini ise asagl yonlu glincelledi. Yil sonuna kadar ABD Merkez Bankasi (Fed) ve
Avrupa Merkez Bankasi’ndan (ECB) Uger faiz indirimi bekledigini belirtti. Trkiye’nin
kisa vadeli ekonomik kazanimlarinin 2024 biyimesini destekleyecegini isaret eden
Fitch, blylime tahminini %2,5'ten %2,8'e gikardi. 2025 biylimesi 6ngorisiini ise %
3,1 olarak duyurdu. Euro Bolgesi'nde Ocak ayinda sanayi Uretimi tahminlerin
Otesinde daralarak imalat aktivitesine yonelik olumsuz sinyaller verdi. ABD Hazine
Bakani Janet Yellen piyasa faizlerinin pandemi 6ncesindeki diisiik seviyelerine geri
doénmesinin disiik bir olasilik oldugunu sdyledi. Petrol fiyatlari ABD stoklarindaki
disls ve jeopolitik gerilimlerin etkisiyle hizli bir artis gosterdi. Bu ortamda ABD 10
yillik tahvil faizi 4 baz puan artisla %4,19, Almanya 10 yillik tahvil faizi de 3 baz puan
yukselisle %2,36 seviyesine geldi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi
endeksi %0,2 gerilerken, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksi yataya yakin
seyretti. Dolar endeksi %0,2 geriledi ve gelismekte olan ekonomilerin para

birimlerinde ortalamada %0,3 artis goriildi. Brent tipi ham petrolin varil fiyati %2,6,
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Veri/ Gelisme Piy. Beklentisi
Tiirkiye Konut Satislan (yillik degisik) Subat -%17,8
ABD Perakende Satislar (aylik degisim) Subat %0,3 -%0,8
ABD Uretici Fiyat Endeksi (aylik degisim) Subat %0,3 9%0,3

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Avrupa icin referans dogal gaz fiyati da %0,8 artis kaydetti. Altinin ons fiyati %0,8 yikselirken, Bitcoin %2,9 artisla 73 bin
157 dolardan kapand:.

Yurticinde finansal varliklara yénelik risk istahinda diin ayrisan performanslar kaydedildi. Cuma glinki Turkiye’nin
Ulke kredi notu artirnrminin ardindan diizenledigi webinarda Fitch, ekonomi yénetiminin ilk hedefinin enflasyonu
diisirmek oldugunu belirterek, se¢cim sonrasinda enflasyonun dusirilmesiyle tutarh politika sikilastirmasinin siirmesini
beklediklerini ifade etti. Parasal sikilasmanin beklediklerinden daha ileri bir seviyeye gittiginin altini gizerken enflasyon
baskilarinin giigli kalmaya devam ettigini ifade etti. Tiirkiye'de enflasyonun kisa vadede énemli bir politika zorlugu
olmaya devam edecegini belirtirken, ekonomi politikalarindaki degisimin uluslararasi sermayeye erisimi de artirdigina
isaret etti. Hazine ve Maliye Bakanhgi 6 yil vadeli euro cinsi tahvil ihraci igin uluslararasi bankalara yetki verdi. Basinda
¢ikan haberlere gére, TCMB zorunlu karsiliklarin (ZK) uygulama talimatinda degisiklik yaparak serbest hesaplarda
ortalama olarak tesis edilen zorunlu karsiliklarin bir kisminin bloke olarak tesis edilmesine karar verdi. Bu kapsamda TL
yukamlulikler icin tesis edilmesi gereken ZK'nin aktif blylklagi 500 milyar TL Gzerinde olan bankalar icin %25’i, 100
milyar TL aktif blyuklige sahip olanlar igcin %15’i bloke olarak tesis edilecek. Ayrica TCMB zorunlu karsiliklara t¢ ayda bir
faiz ddenmesi uygulamasina bir aydan kisa vadedeki mevduatlari da dahil etti. Bu ortamda diin Borsa istanbul gdsterge
100 ve 30 endeksleri diin giinii sirasiyla %1,8 ve %2,0 disiisle kapatti. Ulke risk primi degisim gdstermese de, uzun vadeli

TL cinsi tahvil faizlerinde diisls stird. TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda yatay bir seyir izledi.

Yeni giinde kiiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor. Yeni giniin ilk saatlerinde makroekonomik veri akisi sakin. Bugiin
kiresel tarafta ABD Subat ayi Uretici enflasyonu ve perakende satis verileri takip edilecek. Yurtiginde ise Subat ayi konut

satig istatistikleri agiklanacak.

Euro Bélgesi’'nde sanayi iiretimi Ocak’ta beklentilerin 6tesinde daraldi. Ocak ayinda sanayi tretimi aylik bazda %3,2

gerileyerek %1,5 olan daralma tahminlerini asti. Aralik ayi verileri de %2,6’dan %1,6ya revize edildi.
Sirket ve Sektor Haberleri

Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) Kiiresel Metan Takibi 2024

Enerji Kaynakli Kiiresel Metan Emisyonlari (Mt)
raporunu yayimladi. Rapor 2023 yilinda fosil yakitlarin 140

Gretimi ve kullaniminin bir 6nceki yila gore %2,6’lik artis ile 1;2
yaklasik 118 milyon ton (Mt), biyokitle kullaniminin ise g0
yatay kalarak 10 Mt metan emisyonuna yol a¢tigini tahmin jg
ediyor. IEA enerji kaynaklarindan kaynaklanan toplam Zg

metan emisyonlarinin 2019’daki en yiiksek seviyesine (129 o 200 o o o

HPetrol MDogal Gaz MWKOmUr M Biyoenerji
Mt) yakin seyrettigini vurgularken, kiiresel isinmanin 1,5°C
Kaynak: IEA, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
ile sinirlandirilabilmesi icin 2030 vyilina kadar fosil
yakitlardan kaynakli metan emisyonlarinin bugiinkii seviyesine kiyasla %75 azalmasi gerektigini belirtiyor. Metan

azaltma tedbirlerinin hayata gecirilmesi icin de yaklasik 170 milyar dolar yatirima ihtiya¢ duyulacagi 6ngoriliyor.



TSKB

Glndem | 14 Mart 2024

TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



