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Kiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin karisik bir seyir izledi. ABD’de hiikiimetin Giinliik Degisimler
kapanmasini 6nleyecek yasa tasarisinin senatodan geg¢me ihtimalinin glclenmesi risk
Dolar/TL BIST 100
istahini destekledi. ABD’de Subat ayinda dretici fiyatlari beklentilerin altinda artis WV -01% 078 A 14%
gosterdi. Euro Bolgesi'nde sanayi lretimi Ocak ayinda aylik bazda genisledi ve ekonomik
. . . . . TR2Y TR10Y
aktiviteye dair olumlu sinyaller verdi. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine
3812 A Sbp 2178 A 3bp
Lagarde, ticari anlagsmazliklarin tirmanmasinin diinya ekonomisi lzerinde olumsuz bir
etki yaratabilecegini ve tarifeler konusundaki gelismelerin uzun zamandir gérilmemis DXY MSCI Dinya
1038 A 0% 3600 ¥ -12%
diizeyde bir belirsizlige neden oldugunu ifade etti. ABD 10 yillik tahvil faizi 4 baz puan
disusle %4,28, Almanya 10 yillik tahvil faizi de 4 baz puan gerilemeyle %2,85 seviyesine Altin (ons, $) ABD 10Y
. . L . o .. . 2988 A 1% 428 ¥ 4bp
geldi. Dolar endeksi %0,2 yikselirken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri de
ortalamada %0,1 deger kazandi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi Brent (vari, $) TTF (MWh, €)
endeksinde %0,5, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde de %1,2 diists gorulda. 85V 1% “p A 18
Brent tipi ham petrolin varil fiyati %1,5 gerilerken, Avrupa igin referans dogal gaz Bitcoin ($) Karbon ton, €]
fiyatinda %1,6 artis gerceklesti. Altinin ons fiyati %1,9 yikseldi ve Bitcoin %3,4 disUsle 80350 ¥ -34% 06 A 14%
80 bin 350 dolardan kapandi.
Yurtiginde finansal varliklara olan talep diin pozitif bir seyir izledi. TUIK Subat ayi
konut satis istatistiklerini yayimladi. Borsa istanbul gésterge 100 ve 30 endeksleri diin
glinii sirasiyla %1,4 ve %1,1 yiikselisle kapatt. Ulke risk primi ve TL cinsi tahvil
faizlerinde artis gorialdi. TL, dolar ve euro esit agirlkli sepet kur karsisinda yatay
seyretti.
Doviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazl, giinliik degisim)
Dolar/Tiirk Lirast -0,1% - MSCI Tiirkiye _
Dolar Endeksi 0,2% MSCI Latin Amerika 0,9%
JP Morgan GOU Endeksi 0,1% M1 60U Avrupa e
Dolar/Giiney Afrika Randi 0,0% :
MSCl GOU -0,5%
Dolar/Brezilya Reali 0,0%
ingiliz Sterlini/Dolar -0,1% MSCl Avrupa R
Dolar/Japon Yeni -0,3% MSCI Asya Pasifik -0,8%
Euro/Dolar -0,3% MSCI Diinya -1,2%
Dolar/Meksika Pesosu -0,5% MSCI Kuzey Amerika -1,4%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Ulke Veri / Gelisme Dénem Piy. Beklentisi Onceki
ABD Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi Mart 64,7

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yeni giinde kiiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor. Yeni giiniin ilk saatlerinde makroekonomik veri akisi sakin. Kiiresel

tarafta bugiin ABD Mart ay1 Michigan Universitesi tiiketici gliven endeksi verileri takip edilecek.

ABD’de Subat ayinda iiretici fiyatlari beklentilerin altinda artis gosterdi. Uretici fiyat endeksi (UFE) Subat’ta bir 6nceki aya

gore yatay seyrederken, Ocak ayi rakami yukari yonliu gilincellendi. Béylece Uretici fiyatlarinda yillik enflasyon orani

%3,7'den %3,2'ye geriledi.

Euro Bolgesi’nde sanayi liretimi Ocak ayinda aylik bazda genisledi. Ocak ayinda sanayi tretimi bir 6nceki aya gére %0,8

yukselirken, Aralik ayi verileri de yukari revize edildi.

Mart ayinin ilk haftasinda TCMB rezervlerinde yeniden yiikselis goriildii. 7 Mart haftasinda TCMB doviz rezervleri haftalik

bazda yaklasik 3,0 milyar dolar, altin rezervleri de 1,5 milyar dolar artis gosterdi. Béylece briit rezervler 169,9 milyar dolara

¢ikti. Benzer sekilde, net rezervler de 7 Mart haftasinda 68,4 milyar dolardan 74,3 milyar dolara yikseldi.

Yabancilarin Tiirk finansal varliklarina ilgisi 7 Mart
haftasinda hisse ve tahvil tarafinda ayrisma gosterdi.
TCMB’nin fiyat ve kur etkilerinden arindiriimis verilerine
gore, yurtdisi yerlesikler 7 Mart’ta biten haftada 216,3
milyon dolar karsihgl Tark hisse senedi alimi yaparken,
devlet i¢ bor¢lanma senetlerinde (DIBS) portféylerini 159,4
milyon dolar azalthlar. Hafta genelinde 06zel sektér
tahvillerindeki sinirli yabanci alimlariyla beraber toplamda
68,4 milyon dolarlik Tirk finansal varlik alimi yapilmis oldu.
Bu sonuglarla yil basindan bu yana yabancilarin Tirk

finansal varliklardaki toplam net pozisyonu 2 milyar 855,8 m

7 Mart’'ta biten haftada yurtigi yerlesiklerin yabanci
para (YP) mevduatlari 2,5 milyar dolar artig gosterdi.
TCMB'nin verilerine gore, haftalik bazda hanehalki YP
mevduati parite etkisinden arindirilmis olarak 0,3 milyar
dolar, tizel kisiler YP mevduat da parite etkisinden

arindirilmis olarak yaklasik 2,2 milyar dolar yikselis
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ilyon dolar artmis oldu.
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Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) Mart ayi Petrol Piyasasi Raporu’nu yayimladi. Rapora gore 2025 yilinda kiiresel petrol

talebinin gitinlik 1 milyon varil artarak 103,9 milyon varile ulasmasi bekleniyor. IEA petrol talebindeki artisin %60’in1 Cin

liderliginde Asya’nin olusturacagini belirtiyor.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Konut satiglari Subat 2025'te yilik %20,1 artti ve 122,8 bin Konut Satislar (toplam, galisma giini basina)
L2000 Aylik deger = Uzun dénem ortalamasi
seviyesine ulagti. Ekim 2024'te ulastigl %76,1 seviyesinden bu R ) t
10,000
yana gerileyen yillik degisim orani 2025'in ilk ayinda %39,7
8,000

seviyesinde kaydedilmisti. Subat ayinda ipotekli satislar yillik

6,000

%90,1 artti. Calisma giinid basina satislar son yedi aydir oldugu
4,001

gibi uzun doénem ortalamasinin Uzerinde kaldi. Yabancilara
2,00

yapilan konut satiglari ise Subat'ta yilhk %21,1 azaldi.
0

Yabancilarin toplam satislardan aldigi pay ise %1,3 oldu.

=)

=

24

Mar 24
Nis
May 24
Haz 24
Tem 24
Agu 24
Eyl 24
Eki24
Kas 24
Ara 24
Oca 25
Sub 25
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TUIK, istatistiklerle Yaslilar 2024 Biilteni’ni yayimladi. Buna gére,
2024’te yash niifus olarak kabul edilen 65 ve daha yukari yastaki
nifus 9,11 milyon kisi oldu. 2019 yilina kiyasla s6z konusu niifus
%20,7 genislerken, bu kesimin toplam nifus icindeki payi 1,5 yizde
puan artarak %10,6 oldu. Boylece Tirkiye yash nifus oranina gére

yapilan siralamada 194 iilke arasinda 75. sirada yer aldi. Niifus pro-

jeksiyonlarinin demografik gostergelerdeki mevcut yapinin devam
edecegini varsayan ana senaryosuna gore yasli niifus oraninin 2030
yilinda %13,5, 2040 yilinda %17,9, 2060 yilinda %27,0, 2080 yilinda
%33,4 ve 2100 yilinda %33,6 olacagl 6ngorildi. Bu dogrultuda galisma ¢agindaki yiiz kisiye diisen yasl sayisini ifade eden
yasli bagimhlik oraninin 2030 yilinda %19,5, 2040 yilinda %26,5, 2060 yilinda %45,5, 2080 yilinda %61,9 ve 2100 yilinda
%61,6 olacagl 6ngorildi. 2024 itibariyla yash bagimlilik orani %13,4 olarak hesaplandi.

Brezilya Kasim ayinda ev sahipligi yapacagi COP30'da tropikal ormanlarin korunmasi igin 125 milyar dolarlik bir fon agik-
lamayi planhyor. Maliye Bakanhgi'ndan gelen agiklamalar fona iliskin gériismelerin ilerledigine ve Almanya, Fransa, Birlesik
Arap Emirlikleri ve Singapur gibi llkelerin fona ana bagisci olarak katilmayi degerlendirdigine isaret ediyor. Fonun tlkelere
koruduklari her bir hektar orman alani igin 6deme yapmasi planlaniyor. Bu plandan en gok yararlanmasi beklenen dlkeler
arasinda ise Brezilya, Kolombiya, Endonezya ve Demokratik Kongo Cumbhuriyeti gibi tlkeler yer aliyor. Fonun gelistirilmesi-
ne yardimci olan Diinya Bankasi'nin yonetimde de aktif bir rol almasi bekleniyor. Brezilya'nin COP30'da orman finansmani-

nin yani sira karbon piyasalarinin entegrasyonu ve sirdirilebilir yatirimlar igin ortak bir siniflama olusturmak gibi alanlarda

da ilerlemeler kaydetmeyi hedefliyor.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



