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Piyasalarda Bugiin

Kiiresel piyasalarda risk istahi diin bir miktar toparlandi. Makroekonomik veri
akisi karigik bir goriiniim sergilerken, jeopoalitik gerilimin hafiflemesine yol agan
bir takim gelismelerle riskli varliklar glinti yiikseligsle tamamladi. ABD’de tiketici
enflasyonu Mart’ta beklentilerin Uzerinde gelerek sekiz buguk yilin zirvesine
yiikselirken, ingiltere’de Subat ayi sanayi liretimi ve éncii hesaplanan biiyiime
rakamlan ayrisan bir tablo ortaya koydu. AlImanya’da yatirirmci giiveni Nisan’da
beklenmedik bir sekilde geriledi. Bununla birlikte, diin ABD Baskani Joe Biden
Rusya lideri Vladimir Putinile iki Glke arasindaki ve bolgesel sorunlan ele aldik-
lan bir telefon goriismesi yaparak tiim konularin masaya yatirilacagi bir liderler
zirvesi 6nerdi. Ancak Johnson&Johnson’in asisinin kanda pithtilasmaya yol a¢ti-
gina yonelik bulgular nedeniyle dagitimina ara verilmesi haberi risk istahini si-
nirladi. Pfizer/Biontech ve Moderna asilarinin etkinliginin yiksek seviyede oldu-
guna yonelik sonuglar salginin yayilmasi konusundaki riskleri dengeleyen bir
faktor olarak goruldi. Bu haber akisi altinda diinya genelinde hisse senetlerin-
de yukselis kaydedilirken, dolar geriledi. ABD Hazinesi'nin yukli tahvil ihraglan-
nin sorunsuz bir sekilde geride kalmasiyla 10 yillik tahvili 5 baz puan gerileyerek

%1,62’ye inerken, altin ve ham petrol fiyatlar yikseldi.

Turk finansal varliklar kiresel egilimlerle toparlandi. Subat ayinda sanayi tre-
timi beklentilede uyumlu gelirken, diger dnci verilerle birlikte sanayi Uretimi-
nin detaylari ekonomideki ilml yavaslamay: teyit etti. Hazine degisim ihalesin-
de Temmuz vadeli enflasyona endeksli tahvilin geri alim ihalesinde 2027 vadeli
enflasyona endeksli tahvilde 5,68 milyar TL’lik satis yapt. Cumhurbaskani Re-
cep Tayyip Erdogan Kabine Toplantisi’nin ardindan kismi kapanma tedbirlerini
acikladi. Bu gelisme ve haber akisi altinda diin Borsa istanbul gdsterge 100 ve
30 endeksleri sirasiyla %0,2 ve %1,5 oraninda yikselirken, TL, dolar ve euro esit
agirhikh sepet karsisinda %0,4 deger kazandi. Tahvil piyasasinda ise kansik bir

goriniim sézkonusu oldu.

Yeni giine kiresel piyasalar gorece kirilgan bir baslangi¢ yapti. Bu sabah As-
ya’daki veri akisi toparlanmanin hizi konusunda soru isaretlerine yol agarken,
Japonya’da artan COVID-19 vaka sayilari ve asilamadaki yavas seyir nedeniyle
riskli varliklar yeni gline zayif bir baslangi¢ yapti. Gliniin ilerleyen saatlerinde
jeopolitik gelismeler, salgin ve asilama ile ilgili haberlere ek olarak Euro Bolgesi

Subat ayi sanayi Uretimi verileri takip edilecek. Yurtiginde veri akisi sakinken,
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Hisse Senetleri Seviye Gﬁf“_ik AX I'!( il Somff‘? i
Degisim Degisim Degisim
BiST-100 1,378 0.2% -12.2% -6.7%
BiST-30 1,422 0.5% -13.4% -13.1%
XUSIN 2,573 0.1% -7.9% 10.0%
XBANK 1,069 0.5% -21.6% -31.4%
Seviye Gii“rjli'.ik AX'I!( Yil SonT\? Gore
Degisim Degisim Degisim
Dolar/TL 8.1146 -0.3% 8.3% 9.2%
Euro/TL 9.6997 -0.2% 8.7% 6.8%
Sepet Kur* 8.9072 -0.2% 8.5% 8.0%
Euro/Dolar 1.1946 0.3% 0.4% -2.2%
Dolar/JPY 109.05 -0.3% 0.1% 5.6%
DXY 91.8520 -0.3% 0.4% 2.1%
* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Bir Onceki

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri)

TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 18.42% 18.56%
TR - 10 yillik tahvil (TRTO80328T15) 18.22% 18.20%
TR - Eurobond (10 Yillik) 6.99% 7.01%
ABD - 10 yillik tahvil 1.62% 1.68%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
18 Mayis 2021 4.875% 100.11 3.56%
16 Ocak 2023 5.500% 100.75 5.04%
23 Ocak 2025 6.000% 98.75 6.37%

Yil Sonuna Gore
Degisim

Giinliik Ayhk
Degisim

Degisim

Altin (Dolar/ons) 1743.8 0.7% 0.7% -8.0%
Reuters/Jefferies CRB* 198.1 0.9% -2.7% 12.1%
Brent (Dolar/varil) 63.7 0.6% -6.2% 22.9%
Dogalgaz (TL/stdm3) 2.6 0.9% -1.7% 3.2%

* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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Piyasalarda Bugiin

Hazine 3 yil vadeli altina dayali tahvil ve kira sertifikasi ihraglari yapacak. Turk finansal varliklann seyri agisindan kiir esel egilimlerin ve ekono-

mi digi gelismelere yonelik haber akisinin belireyici olabilecegi 6ngdriliyor.

ABD’de tiiketici enflasyonu Mart’ta beklentilerin lizerinde gelerek sekiz buguk yilin zirve sine yiikseldi. Mart ayinda tiketici fiyat endeksi
(TUFE) bir 6nceki aya gére %0,5 olan bekentilerin hafif iizerinde %0,6 artarken, yillik enflasyon Subat ayindaki %1,7’den %2,6’ya ulasti. Ayni
dénemde gida ve enerji haric gekirdek TUFE aylik enflasyonu %0,3 ile %0,2’lik tahminleri asarken, cekirdek TUFE yillik enflasyonu %1,3’ten %
1,6’ya ikt

Almanya yatinmci giiven endeksi (Zew) Nisan’da beklenmedik sekilde geriledi. Mart ayinda 76,6 olan ve Nisan’da 79,0'a yiikselmesi bekle-

nen Zew devam eden kisitlamalarin etkisiyle 70,7’ye diistii. Ayni ddonemde mevcut durum alt endeksi ise -61,00'dan-48,8’e toparlandi.

ingiltere’de Subat ay1 sanayi iiretimi beklentilerin iizerinde gelirken, 6ncii gayri safi yurtigi hasila (GSYH) hesaplamasi tahminlerin altinda
kaldi. Subat ayinda sanayi Gretimi aylik bazda %0,5 olan tahminleri asarak %1,0 artarken, yillik bazda %3,5 daralma yasandi. Aylik h esaplanan
GSYH ise bir dnceki aya gore %0,4 artarken, yillik bazda %7,8 kiclilmeye isaret etti. Beklentilerden sapma hem sanayide hem de GSYH’de On-

ceki aylara yonelik revizyonlann etkisini yansitirken, diger onci veriler Mart’ta daha glgli bir ekonomik aktiviteye isaret ediyor.

Sanayi iiretimi Subat’ta o ncii verilerle uyumlu ilimh bir ivme kaybina isaret etti. Mev-
Yillik Degisimler

sim ve takvim etkisinden anndinlmis verilere gore, Subat’ta sanayi Uretimi bir 6nceki 30%
aya kiyasla %0,1 artarken, yilik bazda takvim etkisinden arindirimis sanayi Gretimi %8,8 20%

buyldi. Arindirilmamis veriler ise toplam sanayide %5,7 yillik bazda bilyimeye isaret %%
etti. Bu dénemde sermaye mal Gretimi disinda genis ekonomik siniflandirmada genele %

yayilan daralma yasandi. Subat’ta bir énceki aya gére sermaye mali Giretimi %3,3 artar- %%

-20%

ken, ara mali ve enerji iretiminde sirasiyla %0,3 ve %0,4 azalis yasandi. Bununla birlikte,

s Arindiriimamig e Takvim Etkisinden Arindiriimig

dayanikli ve dayaniksiz titketim mali Gretiminin her ikisinde de %1,0 oraninda daralma %

meydana geldi. Onceki ayin tersine Subat’ta faaliyet kollarinin Gigte ikisinde {iretim azal- Ao
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di. One ¢ikan 24 faaliyet kolunun 15’inda Uretim aylik bazda gerilerken, yillik bazda bii-

Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar

yime kaydeden faaliyet kolu sayisi 20’de kalarak toparlanmanin yayihmindaki iyilesme-

nin durdugunu gésterdi.

Perakende satig ve ciro verileri Subat’ta karisik bir tablo ortaya koydu. Mevsim ve tak-
3-Aylik Ortalama Yillik Degisim

vim etkisinden anndinlmis verilere gore, Subat’ta perakende satislar bir 6nceki aya ki- 15% =——Reel Ciro == Perakende Satislar
yasla %3,4 artarken, gegen yilin ayni donemindeki seviyesinin sadece %4,6 Gizerinde ger- 1%

ceklesti. Gida, icecek ve tiitlinde Subat ayinda aylik bazda degisim olmazken, gida disin- sy 32%
3.1%

da %5,4 artis meydana geldi. Gida disi harcama gruplan igerisinde sadece %0,6 ile elekt- o

rikli esya ve mobilyada gerileme olurken, diger harcama gruplarinda genele yayllan glig-

I artiglar gdzlendi. Otomotiv yakitinda ise aylik bazda %3,8 artis yasandi. Ote yandan 0%

Subat’ta toplam ciro endeksi bir dnceki aya gore %1,0 artarken, yillik bazda %30,4 nomi- __,
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nal biiylimeye isaret etti. iktisadi faaliyet kollanna gére bakildiginda aylik bazda en hizli

& N
Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Aragtirmalar

ciro artisl %5,6 ile insaatta olurken, hizmetlerde %3,5 ve ticarette %1,0 oraninda ciro

artigi kaydedildi. Sanayi sektoriinde ciro ise aylik bazda %0,5 dlsls gosterdi.
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Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Cumbhurbagkani Recep Tayyip Erdogan Ramazan ayinin ilk iki haftasini kapsayacak kismi kapanma uygulamasini duyurdu. Buna gére, hafta
ici sokaga ¢ikma sinirlamasinin saatleri aksam 19.00 ve sabah 05.00 olarak giincellenirken, Cuma giinleri saat 19.00’dan Pazartesi glini
05.00’e kadar sokaga ¢ikma yasagi uygulanacak. Sokaga ¢ikma saatlerinde zorunlu haller disinda sehirler arasi seyahatlere izin verilmeyecek.
Yeme igme igme hizmetiveren isyerleri bayram sonrasina kadar faaliyetlerine ara verecekken, lokantalar sadece paket ve “gel-al” sistemi uy-

gulayacak. 8. ve 12. siniflar ile okul dncesi egitim kurumlan disindaki tim kademeler uzaktan egitimle faaliyetlerini siirdirecek.

Rusya’nin Tiirkiye uguslarina getirdigi kisitlamalara iliskin gesitli birliklerden agiklamalar yapildi. Tiirkiye Otelciler Birligi (TUROB) Baskani
Miberra Eresin, kisittama 6ncesinde 15 Nisan-1 Haziran doneminde 2 milyon Rus turist beklendigini, s6z konusu kisitamanin 1,5 milyar dolar-
lik turizm geliri kaybina yol agacagini belirtti. Tiirkiye Seyahat Acentalari Birligi (TURSAB) Baskani Firuz Baglikaya ise kisitlama éncesi bir buguk

aylik stiregte Rusya’dan 700-800 bin turist beklendigini duyurdu.

iki Mart oteli 'geri alim hakkiyla' Denizbank'a gegiyor. Denizbankile yapilandirma anlasmasi imzalayan Marti Otel isletmeleri A.S. milkiye-
tinde bulunan iki otelin banka borcuna karsi bankaya 42 milyon dolara satilmasina karar verildigini duyurdu. S6z konusu satis s6zlesmesi De-
nizbank tarafindan tGginci bir sahis ya da kuruma satlamamalan ve bu stiire zarfinda tesislerin tek alicisinin da sirket olmas 1 kayit ve sartiyla

toplam dokuzyillik stire igerisinde banka tarafindan sirkete taninanalim hakki karsiiginda gergeklestirildi.

Mitsubishi, li¢ fabrikasind a liretimi azaltiyor. Japon otomotiv Uireticisi, motor ve fren sistemlerinde kullanilan ¢ip tedariki problemi sebebiyle

Japonya'da iki, Tayland'da bir fabrikasinda seri Gretimini diistirecegini agikladi.

Kiiresel petrol talebi 2021 yilinda giinliik 96,5 milyon varil olacak. Petrol ihra¢ Eden Ulkeler Orgiitii’niin (OPEC) Mart ayina iliskin “Petrol Pi-
yasasl Raporu”na goére, ortalama giinliik petrol talebi 2021 yilinda 2020 yilina gore %6,6’lik artis ile 96,5 milyon varile ylkselecek. Boylece
OPEC, 2021 yili petrol tahminini bir dnceki aya gore ortalama ginlik 200 bin varil artirmis oldu. Rapora gore, kiiresel petrol arzi Mart ayinda

bir dnceki aya gore ginlik 1,22 milyon varil artarak yaklasik 93,23 milyon varil oldu.

Suudi Arabistan giinege yatirim yapmayi planhiyor. Ulusal Yenilenebilir Enerji Plani kapsaminda, 2023 yilina kadar yenilenebilir enerjide 10
bin megavat kapasite olusturmay hedefleyen Suudi Arabistan, yenilenebilir enerji sektoriiniin gelisimi igin 30 ile 50 milyar d olar arasinda yat-
rim yapmayi planhyor. Suudi Arabistan, bu kapsamda elektrik alim garantisi imzalanmis glines enerjisi projelerinin kapasitesi ni 3.670 megava-

ta gikardi.

Tiirkiye, Libya ile enerji konusunda isbirligini gelistirecek. Habertlrk’iin haberine gore, Tirkiye, Libya’nin elektrik Giretimine, iletim ve dagi-
tim alt yapisinin iyilestirme ¢alismalarina destek olacak. Bununla birlikte, Tiirkiye 'nin; Tiirkiye Petrolleri Anonim Ortakligi (TPAO), Boru Hatlari
ile Petrol Tasima A.S. (BOTAS) ve Turkish Petroleum Int. Co. (TPIC)ile petrol ve dogal gazalaninda is birligine ve bu kapsa mda her tirli deste-
ge hazir oldugu mesajiiletildi. Libya ile yapilan bu gortismeleri Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Fatih Dénmezsosyal medya hesabinda duyur-

mustu.
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Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi
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2021 Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirirm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen goriisle r sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamisolabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almisolabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlan olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhtdiinde bulunmus ola bilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluglan bu raporda belirtilen herhangi bir sirket i¢in yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimclarin menfaatlerine ters diisebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiy metlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina yonelik bir teklifigin de
bir istek veya zorlama degildir. Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirke tlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilider veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, aynca bu sirketler igin yatinm bankacihgl hizmetleri de
verebilirer.

Herhangi bir yatinm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir ya tirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiri Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyele rise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere d ayanilarak yatirim
karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmavyabilir.

m Tiirkiye $inai Kalkinma Bankasi T:+90 2123345050 F: +90 2123345234
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