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I Guindem

Riskli varliklarda ayrisan performanslar gézleniyor

Kiiresel piyasalarda riskli varliklarda ayrisma yasandi. Makroekonomik veri akisinin piyasa

TSKB Ekonomik Arastirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr

Giinliik Degisimler

fiyatlamalarina etkisi sinirli kalirken, devam eden jeopolitik gerilim ve salgin 6n planda olmayi
strdirdi ve riskli varliklarda ayrisan performanslar gozlendi. ABD Ukrayna’ya igcinde agir silahlarin Dolar/TL
da yer aldigi askeri yardim paketi agiklarken, Avrupa Birligi (AB), Rusya’ya dogalgaz bedelini ruble W3 = 00k

ile 6deyen lye (lkelerin yaptirimlari ihlal etmis sayilacagini bildirdi. Ote yandan, Rusya Disisleri

TR2Y
Bakanhgi, mutekabiliyet esasi geregi ABD Kongresi'nin 398 Uyesine ve 87 Kanadali senatore 4T Vb
yaptirm karari aldigini duyurdu. ABD’de Mart ayi iretici enflasyonu ve ingiltere’de tiiketici
enflasyonu beklentileri asarak yukselisini stirdirdi. Kanada Merkez Bankasi (BoC) beklentilerle %9 v DXY_M%
uyumlu olarak politika faizini %0,50'den %1,00’a ¢ikardi. ABD Merkez Bankasi (Fed) uyesi
Christopher Waller, enflasyonla miicadele icin faiz oranlarinin agresif bir sekilde artiriimasi Altin (ons, $)

gerektigini, ancak bu artisin piyasalarda stres yaratacak ve ekonomiyi durgunluga itecek kadar sert 1978 & 06%

yapilmamasi gerektigini soyledi. Enflasyon verileri tahvil faizlerindeki gerilemeyi sinirlarken, ABD 10 Brent varl §)
yillik tahvil faizi 2 baz puan gerileyerek %2,70’e indi. Dolar endeksi gerilerken, gelismekte olan 108.8 A 4.0%

ekonomilerin para birimlerinde ayrisma gozlendi ve ortalamada %0,4 deger kazanci yasandi. Brent
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tipi ham petroliin varil fiyat %4,0 yiikselerek 108,8 dolar seviyesine ¢ikti. Glivenli liman arayisi altin

Not: Veriler bir 6nceki islem giint kapaniglarini baz

almaktadir.
fiyatlarinda yikselisin siirmesine neden oldu. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi
endeksi %0,8, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksi %0,9 yiikselisle giinii tamamladi.
Tiirk finansal varhklar karisik bir seyir izledi. Cumhurbagkani Yardimcisi Fuat Oktay baskanliginda
gerceklestirilen Ekonomi Koordinasyon Kurulu (EKK) toplantisinin ardindan vyapilan vyazil
actklamada, son donemdeki ekonomik gelismeler ile kiiresel tedarik zincirlerindeki degisimin ve
artan kiiresel emtia fiyatlarinin enflasyon gériinimi Gzerindeki etkilerinin gorisuldigu duyuruldu.
Toplantida gida drlnlerinin anlik takip edilmesine imkan saglayacak yeni dijital sistemin
kurulmasina yonelik karar alinirken, artan enerji fiyatlarinin etkilerini y&netebilmek Ulzere ek
finansman imkanlariyla enerji verimliligini artiracak ilave 6nlemlerin ele alindigi belirtildi. Son olarak
Doviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazly, giinliik degisim)
Dolar/Tiirk Lirasi 0.0% I MSCI Tiirkiye . 0.1%
Ingiliz Sterlini/Dolar 0.9% MSCl Kuzey Amerika 12%
Euro/Dolar 0.6%
JP Morgan GOU Endeksi 0% MSC1 Diinya 5
Dolar/Giiney Afrika Randi 0/4% MSCI GOU 0.8%
Dolar/Brezilya Reali 0:4% MSCI Asya Pasifik 0.7%
Dolar/Japon Yeni 0.2% . i
MSCI Latin Amerika 0.2%
Dolar/Meksika Pesosu -0.1%
Dolar Endeksi -0.4% Ml Avrupa 8
Dolar/Rus Rublesi -3.5% MSCI GOU Avrupa -0.8%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Ulke Veri / Gelisme Donem  Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye TCMB Faiz Karan Nisan %714,00 %14,00
Euro Bolgesi  ECB Faiz Karari Nisan %0,00 %0,00
ABD Perakende Satislar (aylik degisim) Mart %0,6 %0,3

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

toplantida, enflasyon beklentilerinin iyilestiriimesine iliskin tedbirler, bltge imkanlarinin etkin kullanimina yonelik alinabilecek
aksiyonlarin degerlendirildigi aciklandi. Makroekonomik veri takviminin sakin oldugu diin Borsa istanbul 100 gésterge endeksinde
%0,1 gerileme ve gosterge 30 endeksinde %0,2 yikselis kaydedildi. Tahvil faizlerinde ve Ulke risk priminde gerileme yasansa da TL,

dolar ve euro esit agirlikl sepet kur karsisinda %0,3 deger kaybetti.

Yeni giinlin ilk saatlerinde kiiresel piyasalarda diinden kalan egilimler gozleniyor. Bu sabah Giliney Kore Merkez Bankasi (BoK)
beklenmedik sekilde faizi %1,25te %1,50’ye yiikseltti. Cin Merkez Bankasi’nin (PBoC) zorunlu karsilik indirimi ile likidite genislemesine
gidebilecegi beklentileri hisse senetlerini destekliyor. Glnlin ilerleyen saatlerinde salgin ve jeopolitik gelismelere yonelik haberlere ek
olarak ABD Mart ayi perakende satislar ve Avrupa Merkez Bankasi (ECB) faiz karari takip edilecek. ECB’nin para politikasi durusunda
degisime gitmesi beklenmese de verecegi sinyaller 6nemli olacak. Yurticinde haftalik makro-finansal verilerin yaninda TCMB Para
Politikasi Kurulu (PPK) toplantisi 6n planda yer alacak. PPK toplantisinda para politikasi durusunda bir degisiklik beklenmezken, Tiirk
finansal varliklarin seyri agisindan kiresel egilimler ve ekonomi disi gelismelere yonelik haber akisina ek olarak PPK sonrasi

yayinlanacak agiklamadaki mesajlarin 6nemli olabilecegi dustnuliyor.

Subat ayinda yillik bazda birim deger endeksi ihracatta %9,5 ithalatta ise %36,5 artis kaydetti. Boylece Subat 2021’de 95,1
seviyesinde olan dis ticaret haddi, 2022 yili Subat ayinda 18,8 puan gerileyerek 76,3 seviyesinde gerceklesti. Dis ticarete miktar olarak

bakildiginda ise Subat ayinda ihracatin yillik %14,5 ithalatin ise %5,9 artis kaydettigi gorullyor.

ABD’de Mart ayinda manset iiretici fiyatlari enflasyonu beklentileri asti. Uretici fiyatlari endeksi (UFE) Mart ayinda %1,1 olan
beklentileri asarak %1,5 artarken, yillik enflasyon Subat ayindaki %10,0’dan %11,2’ye yiikseldi. Gida ve enerji hari¢ ¢ekirdek UFE aylk
bazda %0,5 olan tahminlerin Gizerinde %1,0 gelirken, ¢ekirdek UFE yillik enflasyonu %8,4’ten %9,2’ye ¢ikt.

ingiltere’de Mart ayinda enflasyon tahminlerden hizli yiikselerek 30 yilin zirvesine ¢ikti. Mart ayinda tiiketici fiyatlari endeksi (TUFE)
bir dnceki aya gore %0,7 olan tahminleri asarak %1,1 artarken, yillik enflasyon Subat ayindaki %6,2’den %7,0’a yikseldi. Cekirdek
TUFE aylik enflasyonu %0,9 ile beklentilerin tzerinde gelirken, yillik gekirdek enflasyon %5,2’den %5,7’ye ulast. Uretici fiyatlari
endeksi (UFE) aylik bazda %2,0 artarken, yillik enflasyon %10,2’den %11,9’a cikti.

Sirket ve Sektor Haberleri

is Bankas’'nin Genel Energy sermayesindeki payi artt. Banka, hisseleri Londra Borsasi'nda islem géren Genel Energy Plc
sermayesindeki %12,28 oranindaki payl, alacagina mahsuben toplam 66,98 milyon sterlin bedel Gizerinden devraldigini duyurdu. is

Bankasi’nin sirket sermayesindeki pay1 %19,06'ya ulasti.

Hazir beton sektériinde faaliyet endeksi yillik bazda geriledi. Turkiye Hazir Beton Birligi'nin (THBB) yayinladigi Hazir Beton
Endeksi’'nin Mart ayi sonuglarina gore, faaliyet endeksi bir dnceki yilin ayni donemine gore %0,3 gerilerken, esik deger olan 100’(in
Uzerinde yer aldi. Endeksin 100’Un Uzerinde olmasi durumunda Onceki aya ait faaliyetin olumlu ydénde gelistigi yorumu
yapiliyor. Guliven endeksi yillik bazda %0,2 artarak esik deger seviyesinde, beklenti endeksi ise %0,2 gerileyerek esik degerin altinda

kaydedildi.

Avrupa’da yenilenebilir enerji maliyeti yiikselmesine ragmen halen avantajli. Bloomberg’in haberine gére, firmalar emisyonlar
azaltmak ve artan fosil yakit fiyatlarina karsi korunmak igin yesil enerjiye yoneliyor. Avrupa'da yenilenebilir eneriji fiyatlari hem talebin
artiyor olmasi hem de riizgar tirbini ve giines paneli maliyetlerinin artmasi nedeniyle yikseliyor. 2022 yilinin ilk ¢eyreginde
gerceklesen %8,7’lik yikselise ragmen, yikselen kémir ve dogal gaz maliyetleri yenilenebilir enerji kaynaklarini maliyet agisindan

daha tercih edilebilir kilhyor.
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Tiirk girisimleri (start-up) bu yilin ilk ¢eyreginde 1,3 milyar dolarhk yatirim alarak 2021 genelinde elde ettigi 1,5 milyar dolarlk
yatinim tutarina yaklasti. Startup Centrum'un "2022 Birinci Ceyrek Tirkiye Startup Eksosistemi Yatinm Raporu"na gore, bu yilin ilk
ceyreginde Turk girisimcilerine yapilan toplam yatirnm tutan 1,28 milyar dolar oldu. Ocak-Mart doneminde 61 yatirnm yapilirken
girisim basina diigen yatirim miktari 25,5 milyon dolari buldu. Gegen yil aldiklari yatirimlarla dikkati geken oyun girisimleri bu yilin ilk

ceyreginde de one gikti. S6z konusu donemde 8 oyun girisimi toplam 330 milyon dolarlk yatirim aldi.

iklim degisikligiyle miicadele politikalari, kiiresel i1sinmayi 2°C’nin
altinda sinirlayabilir. Nature dergisinde yayinlanan ve 154 ulusal taah-
hitl inceleyen makaleye gore, COP26'da agiklanan ulusal taahhutle-
rin hizlica ve tamamen hayata gegirilmesi durumunda kiiresel isinma-
nin 2°C’nin altinda sinirlanmasi igin umut var. Arastirmaya gore, 76
ulusal taahhtdun kiresel sera gazi emisyonlarinin %75’inden sorumlu
oldugu ifade ediliyor. Ote yandan, Birlesmis Milletler’in arastirmacila-
rinin gecen hafta yayinlanan galismalarinin sonuglari kiiresel isinmanin
2030’lu yillarin basinda Paris hedefi olan 1,5°C’yi asabilecegini belirti-
yor. Arastirmacilar, bu hedefin herhangi bir ilave aksiyon alinmadan
gergeklestirilebilmesi ihtimalinin %6-10 arasinda oldugunu ifade et-

misti. N
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TCMB Faiz Koridoru
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Danigsmanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



