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I Guindem

Finansal piyasalarda risk istahi pozitife dondii

Kiiresel riskli varliklar diin giini makroekonomik veri akisinin da destegi ile yiikselisle
tamamladilar. ABD’de Mart ay Uretici enflasyonu beklentilerin altinda kalirken, haftalik ilk igsizlik
maas! basvurulari beklentileri asarak ¢ hafta sonra ilk kez arth. Euro Bolgesi Subat ayi sanayi
Uretimi tahminlerin Gzerinde artis gosterirken, Almanya Mart ayi nihai enflasyon rakamlari 6nct
verilerle uyumlu geldi. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyelerinden bir sonraki faiz kararina yoénelik
actklamalar geldi. ECB (yesi ve Slovenya Merkez Bankasi Baskani Bostjan Vasle bankacilik
sistemindeki sorunlarin kontrol altina alindigini sdyledi ve faiz artislarina devam edilmesi gerektigini
ancak artigin biylkligiinin verilere bagh belirlenmesi gerektigini belirtti. ECB Uyesi ve Almanya
Merkez Bankasi Baskani Joachim Nagel ECB’nin faiz kararini vermeden o6nce finansal kosullarda
bankacilik kaynakh sikilasma olup olmadigini gérmelerinin uygun olacagini séyledi. ECB Uyesi ve
Letonya Merkez Bankasi Baskani Martins Kazaks da gelecek ayki toplantida 50 baz puanlk bir

adimin giindeme gelebilecegini, su anda faiz artislarini yavaslatmak igin hig bir sebep bulunmadigini
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kazandi. Brent tipi ham petroliin varil fiyat %1,4 gerilerken, Avrupa igin referans dogal gaz fiyatinda
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Yurtigi finansal varliklara yonelik risk istahi diin dalgali bir seyir izledi. TCMB Subat ayi 6zel sektor
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

yapmak isteyen bankalarla dogrudan gergeklestirilebilmesine karar verdi. Diin giine pozitif baslayan Borsa istanbul gdsterge 100 ve
30 endeksleri giinii %0,2 diisiisle tamamladi. Kisa vadeli tahvil faizleri yiikselirken, dlke risk primi geriledi. Ote yandan, TL, dolar ve

euro esit agirlikh sepet kur karsisinda %0,3 deger kaybetti.

Yeni giinde kiiresel risk istahi diinden kalan egilimlerle pozitif bir baslangi¢ yapt. Cin Merkez Bankasi Baskani Yi Gang, Cin
ekonomisinin bu yil %5,0 civarinda biyuyecegini ongorduklerini sdyledi. Singapur Merkez Bankasi arka arkaya bes sikilastirma
kararinin ardindan bu sefer para politikasinda degisiklige gitmedi. Gin iginde ABD Mart ayl perakende satis rakamlari ile sanayi
tiretimi verileri ile Michigan Universitesi Giiven Endeksi Nisan ayi &n sonuglari takip edilecek. Ayrica ABD’de bazi biiyiik bankalar ilk

ceyrek bilango verilerini agiklayacak. Yurtiginde ise makroekonomik giindem sakin.

ABD’de Mart ay iiretici fiyat endeksi (UFE) beklentilerin altinda kaldi. Manset endeks aylik bazda yatay kalacagi tahminlerinin
aksine %0,5 gerilerken, yillik enflasyon Subat ayindaki %4,9’dan %2,7’ye geriledi. Gida ve enerji harig ¢ekirdek UFE aylik bazda %0,2
artacag| beklentilerine karsin %0,1 diistii. Béylece cekirdek UFE yillik enflasyonu %4,8’den %3,4’e indi. 8 Nisan’da biten haftada issizlik
maasl! basvurulari bir 6nceki haftadaki 228 bin kisiden 239 bin kisiye ylkseldi.

Euro Bolgesi’'nde Subat ayi sanayi liretimi tahminlerden giiglii geldi. Subat’ta aylik bazda sanayi tretimi %1,5 artarken, yillik bazda

%2,0 biylime kaydedildi.

Almanya’da tiiketici fiyat endeksi (TUFE) Mart’ta oncii hesaplamalarla uyumlu geldi. Aylik bazda AB uyumlu TUFE %1,1 artarken,
yillik enflasyon Subat ayindaki %9,3’ten %7,8’e geriledi.

TCMB Subat ayi 6zel sektor yurtdisi kredi verilerini agikladi. Buna gore, 6zel sektoriin uzun vadeli kredi borcu Subat’ta aylk bazda
yaklasik 1,4 milyar dolar geriledi ve 149,3 milyar dolara indi. Yine Subat itibariyla 6zel sektorin yurtdisi kisa vadeli kredi borcu ayhk
bazda 209 milyon dolar artarak 8,7 milyar dolara gikti. Boylece toplam yurtdisi kredi borcu Subat itibariyla 158,0 milyar dolar
seviyesinde gerceklesti. Yine Subat itibariyla 1 yil iginde gergeklestirilecek olan anapara geri 6demelerinin toplam 40,7 milyar dolar

oldugu gozlendi.

7 Nisan haftasinda TCMB rezervlerinde diisiis gerceklesti. 7 Nisan’da biten haftada TCMB altin rezervleri haftalik bazda 0,4 milyar
dolar artsa da, doviz rezervleri yaklasik 1,7 milyar dolar geriledi. Boylece brit rezervler yaklasik 1,3 milyar dolar azalisla 121,1 milyar

dolara inerken, net rezervler 4,7 milyar dolar diisigle 13,8 milyar dolar oldu.

Yabancilarin Tiirk finansal varliklarina ilgisi art arda besinci haftada da geriledi. TCMB'nin fiyat ve kur etkilerinden arindirilmig
verilerine gore, yurtdisi yerlesikler 7 Nisan’da biten haftada 74,7 milyon dolar karsihgl Tirk hisse senedi satarak art arda besinci
haftada hisse senedi piyasasindan ¢ikis yaptilar. Gegen hafta devlet i¢ borglanma senetlerinde (DiBS) portféylerini 13,3 milyon dolar
artirdilar. Hafta genelinde ise yabancilar 6zel sektor tahvil ve bonosunda 8,4 milyon dolar alis yapsa da toplamda 53,1 milyon dolarlik
Tirk finansal varlik satisi yapmis oldular. Son bir yila bakildiginda yurtdisi yerlesikler hisse senedi ve DIBS portfdylerini sirasiyla

yaklasik 3,7 ve 1,1 milyar dolar azaltirken, toplamda 4,9 milyar dolarlik Turk finansal varlik satisi yaptilar.

7 Nisan’da biten haftada yurtigi yerlesiklerin yabanci para (YP) mevduatlan yaklagik 3,2 milyar dolar arth. TCMB’nin verilerine gore,
haftalik bazda hanehalki YP mevduat parite etkisinden arindirilmis olarak yaklasik 0,6 milyar dolar artarken, tiizel kisiler YP mevduat
parite etkisinden arindiriimis olarak yaklasik 2,6 milyar dolar yikseldi. 7 Nisan 2023 itibariyla YP mevduat miktari, gecen yilin ayni

donemine gore %8,1 azalarak 223,3 milyar dolar oldu.
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| Sirket ve Sektor Haberleri

Akbank, uluslararasi piyasalardan sendikasyon kredisi sagladi. 245,5 milyon dolar ve 233 milyon euro olmak Uzere iki dilimden
olusan 367 giin vadeli sosyal temali sendikasyon kredisinin maliyeti dolar ve euro kisimlar igin sirasiyla Sofr+%4,25 ve Euribor+%4,00
oldu. S6z konusu kredi Turkiye'de temin edilen ilk sosyal temali sendikasyon kredisi olma 6zelligi tasiyor. Kaynagin depremden

etkilenen musterilerin dis ticaret islemlerinin finansmaninda kullanilmasi planlaniyor.

Borusan Mannesmann, ABD’de yeni bir satin alma gergeklestirdi. Sirket, ABD'de gelik boru Uretimi alaninda faaliyet gosteren Berg
EUROPIPE Holding'in sermayesinin tamamini temsil eden paylari 162 milyon dolar karsiliginda satin almak lzere anlasma sagladi.
Sirket 16 Mart’ta yaptigi KAP duyurusunda satin alima iliskin muzakerelerin basladigini belirtmisti. Satin alimla birlikte sirketin

ABD’deki tesis sayisi 4’e, liretim kapasitesi 1 milyon tona ulasacak.

Karsan 600 milyon TL tutarh tahvil ihraci karari aldi. Sirket yaptigi KAP duyurusu ile 600 milyon TL nominal degere kadar yurtiginde,
bir veya birden ¢ok seferde halka arz edilmeksizin tahsisli ve/veya nitelikli yatirnmcilara satisi yapilmak lizere borglanma araci ihrag

edilmesine karar verildigini agikladi.

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), iki sirketin halka arzina onay verdi. Kurul, CW Enerji Muhendislik Ticaret ve Sanayi A.S. ve Grainturk

Tarim A.$.'nin halka arz basvurusunu onayladi.

Petrol ihra¢ Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC), kiiresel petrol talebi tahminini sinirh diisiirdii. OPEC tarafindan yayimlanan aylik petrol
piyasasi raporuna gore, ginliik kiresel petrol talebinin 2022 yilina kiyasla 2,32 milyon varil artarak 2023 yilinda 101,89 milyon varile
ulagsmasi bekleniyor. Bir onceki aylik raporda 2023 yilina iliskin glinlik kiresel petrol talebi 101,90 milyon varil olarak tahmin

edilmisti.

Birlesmis Milletler Gida ve Tarim Orgiitii'niin (FAO) yayinladigi rapora
gore gida ve tarim sektorlerindeki cinsiyet esitsizliginin maliyeti 1 trilyon
dolar. Rapora gore diinyadaki kadinlarin 1/3'Gniin ¢alistigl tarim ve gida
sektorinde, kadinlarin egitime ve kaynaklara daha az erisebilmesi ve bakim
sorumluluklarinin daha ¢ok olmasi gibi esitsizlikler kadin ve erkek giftgiler
arasinda %24'luk bir verimlilik farki olusturuyor. Buna ek olarak kadinlar bu
sektorde erkek meslektaslarindan yaklasik %20 daha az cret aliyorlar.

Rapor, bu verimlilik ve tcret farklarini kapatmanin kiiresel tiretimi 1 trilyon

dolar artirirken, diinya ¢apinda gida glivencesizligi yasayan kisi sayisini 45

milyon azaltacagini 6ngoriyor.
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



