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Kiresel risk istahi pozitif bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep haftanin son giiniinii yiikselisle tamamladi. ABD'nin
Cin'e uygulanan gimrik vergilerini %145'e yikseltmesinin ardindan Cin de, ABD'ye
uygulanacak tarifelerin %125'e ¢ikarildigini duyurdu. ABD’de agiklanan Mart ayi Uretici
enflasyonu verileri beklentilerin altinda gercgeklesti. Ulkede Nisan ayinda tiiketici giiven
endeksinde genele yayilan bir dislis goérulirken, tiketicilerin enflasyon tahminlerinin
yukari geldigi gériildi. ABD Merkez Bankasl (Fed) Uyesi John Williams ABD’nin tarife
politikasi nedeniyle ekonomik biliyiimede yavaslama, issizlik oraninda artis ve
enflasyonda hizlanma olacagini 6ngordigiini belirtti. Ayrica ekonomi politikalarinin
etkileri daha belirgin hale gelene kadar faiz konusunda beklemede kalacaklarini ifade
etti. ABD 10 yilhk tahvil faizi 10 baz puan artisla %4,49’a ¢ikarken, Almanya 10 yillk
tahvil faizi 6 baz puan disisle %2,53 seviyesine geldi. Dolar endeksi %0,8 gerilerken,
gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,8 deger kazandi. MSCI
gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksinde %1,6, MSCI diinya geneli hisse
senedi endeksinde de %1,4 yikselis gorildi. Brent tipi ham petrolin varil fiyatt %2,3
yukselirken, Avrupa icin referans dogal gaz fiyati yataya yakin seyretti. Altinin ons fiyat
%2,0 yukseldi ve Bitcoin %2,4 dusulsle 83 bin 483 dolardan kapandi.

Yurtiginde finansal varliklar Cuma giinii ayrisan performanslar kaydetti. TUIK Cuma
glini Subat ayl perakende satis verileri ve ciro endekslerini yayimladi. TCMB piyasa
katimcilari anketi Nisan ayi sonuglarina goére, katiimcilarin yil sonu enflasyon
beklentilerinde yiikselis gériildi. Borsa istanbul gésterge 100 ve 30 endeksleri Cuma
gunini yukselisle kapatti. TL cinsi tahvil faizlerinde artig gorilirken, TL, dolar ve euro

esit agirhikli sepet kur karsisinda deger kaybetti.
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yeni giinde kiiresel risk istahi tarife aciklamalarinin etkisiyle pozitif bir seyir izliyor. ABD yonetimi, karsiliklilik esasina
dayal tarife uygulamalarina iliskin diizenlemeler kapsaminda bazi teknoloji Uriinlerine muafiyet tanindigini agiklasa da,
bunun kisa vadeli olabileceginin sinyallerini verdi. Cin"de Mart ayi dis ticaret istatistikleri ihracatta artisa, ithalatta ise
daralmaya isaret etti. Kiiresel tarafta bugiin tarifeler konusundaki haber akisi takip edilecek. Yurtiginde ise bugilin Subat ayi

odemeler dengesi verileri yayimlanacak.

ABD’de Mart ayinda iiretici enflasyonu beklentilerin altinda geldi. Uretici fiyat endeksi (UFE) Mart ayinda bir dnceki aya

gore %0,4 gerilerken, lretici fiyatlarinda yillik enflasyon %3,2’den %2,7’ye indi.

ABD’de Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksi Nisan ayinda genele yayilan bir diisiis gosterdi. Endeks Nisan’da
57,0’dan 50,8’e gerilerken, endeksin alt kiriimlarinda da disls gortldi. Mevcut kosullar alt endeksi 63,8’den 56,5’e,

beklentiler alt endeksi de 52,6’dan 47,2’ye indi. Tiiketicilerin 1 ve 5 yillik enflasyon tahminlerinde ise artis gerceklesti.

Cin’de Mart ayi dis ticaret istatistikleri yayimlandi. Mart’ta ihracat yillik bazda %12,4 artisla beklentilerin lizerinde
gerceklesirken, ithalat %4,3 daralma kaydetti. Boylece dis ticaret fazlasi Mart ayinda 102,6 milyar dolar seviyesinde

gerceklesti.

Perakende satiglar Subat ayinda yavaglayarak da olsa artisini siirdiirdii. Subat ayinda mevsim ve takvim etkilerinden
arindirilmis reel perakende satislar aylik bazda %1,1 yikselirken, yillik bazda artis hizi %12,6’dan %12,2’ye geriledi. Gidada
ayhk bazda %1,6, gida ve otomotiv yakiti hari¢ cekirdek

perakende satislarda %1,4 artis gerceklesti. ) ) ) L
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Kaynak: TUiK, TSKB Ekonomik Arastirmalar

gerceklesti.
TCMB Nisan ayi Piyasa Katiimcilari Anketi sonuglarini yayimladi. Katilimcilarin 2025 yil sonu enflasyon beklentileri Mart
ayindaki %28,04’ten %29,98’e yikselirken, 12 ay sonrasi icin beklenti de %24,55'ten %25,56ya ¢ikti. Anket katilimcilarinin
24 ay sonrasl icin enflasyon beklentisi de %17,06’dan %17,69’a yukseldi. Bununla birlikte, ankette cari yil sonu dolar/TL

kuru beklentisi 42,79’dan 43,60’a gikarken, 12 ay sonrasi igin tahmin 44,42’den 45,85’e yikseldi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Tarim ve Orman Bakani ibrahim Yumakl tarihimizin en biiyiik zirai don olaylarindan birinin yasandigini ifade etti. Son i¢
glinde yer yer sicakligin -15 dereceye diismesi ile birlikte don, kar yagisi ve dolu olaylari 36 ilde pek ¢ok tarim Grlinlna

etkiledi. Bakan Yumakh etkilenen illerde zarar tespit ¢calismalarinin baslatildigini belirtti.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Otomotiv ihracat ve Uretimi Yillik Degisimi
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adedinde %0,8, liretim adedinde %8,8 daralmaya isaret ediyor.

Kaynak: OSD, TSKB Ekonomik Aragtirmalar

2025 vyilinda kiiresel dogal gaz talebinin makroekonomik

belirsizlikler nedeniyle yavaslamasi bekleniyor. Uluslararasi Enerji Ajansi’nin (IEA) 2025 yilinin ikinci ¢eyregine iligkin
yayimladigi dogal gaz raporuna gore kiresel dogal gaz talebindeki biiyimenin %1,5 seviyelerinde seyredecegi 6ngoriliyor.
IEA dogal gaz talebindeki bolgesel farkhliklara dikkat cekerken, ozellikle Asya'daki talep distsine dikkat cekiyor. 2024

yilinda yillik talep artisi %5,5 olan bolgede, dogal gaz talebinin yalnizca %2 biylyecegi 6ngorilayor.

Fatih Birol yenilenebilir enerji kullanan elektrik santrallerinin, elektrikli araglarin ve batarya kurulumlarinin giderek
artmasi ile diinyada elektrik ¢caginin basladigini ifade etti. IEA icra Direktorii Fatih Birol’un agiklamalarina gére yapay zeka
ve klimalar da elektrik talebini tetiklerken, nikleer enerjiye gecis de dikkat gekiyor. Kiiciik modiiler reaktorlerin elektrikte
arz glivenligi icin 6nemine dikkat ceken Direktor Birol, 2025 yilinda niikleer enerjiden Uretilen elektrigin artacagini belirtti.
Bununla birlikte kritik mineraller ve tedarik zincirlerinin énemine de vurgu yapan Direktor Birol, elektrikli araglar,

sebekeler, bataryalar icin kritik madenlere yatirim ihtiyaci oldugunu vurguladi.

Birlesmis Milletler Uluslararasi Denizcilik Orgiitii (IMO) gemilere
yonelik bir karbon vergisini kabul etti. Buna gore gemiler karbon
giderme hedeflerinin Gizerindeki her bir ton CO, emisyonu igin en az
100 dolar 6demekle yiikimli olacak. ABD karbon vergilerine iliskin
miizakerelerden gekilmis ve gemilerine uygulanan bir lcrete karsi
onlemler alabilecegini ifade etmisti. IMO tasarisinin 2028'de yrir-

lige girmesi bekleniyor. Fakat nakliye alanindaki uzman analistlere

gore bu adim IMO'nun 2050'ye yakin bir tarihte net sifira ulasma

hedefi icin yeterli olmayabilir.
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar



Danismanlik Hizmetleri
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2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



