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ABD ve iran arasinda Pakistan’da diizenlenen miizakerelere iliskin ilk
degerlendirmelerle giine zayif baglayan kiresel piyasalar giiniin devaminda

endiselerin yatismasiyla yiikseldi. Goriismelere iliskin haber akisinin 6nemli 6l¢lide

Giinliik Degisimler

olumsuz oldugu, siirecin “¢oktigu” ve savasa donls riskinin yukseldigi yoniindeki

yorumlarin sahadaki goériinimii tam olarak yansitmadigi goriildi. Aksine mizakerelerde Dolar/TL BIST 100
. . ) L mE A 0% WO Y -01%
belirli bir ilerleme saglanirken ateskesin korunmaya devam ettigi, taraflar arasindaki
temaslarin stirdiigii ve ABD y&netiminin askeri tirmanistan belirgin bigimde uzaklasan TR2Y TR 10¥
40,71 & 70 bp 32,53 & 66 bp
bir tutum benimsedigi gozleniyor. Goriinim oynakhgini koruyarak risk barindirmaya
. DXY MSCI Dii
devam etse de ABD ile Iran arasindaki yumusama siirecinin piyasanin varsaydigindan e
9%4 ¥ -0,3% 4504 & 0,7%
daha kalici olabilecegi degerlendiriliyor.
Altin (ons, $) ABD 10Y
Risk istahindaki toparlanmayla birlikte kiiresel piyasalar giinii giilii yiikselislerle %™ ¥ 0% 8w b
tamamladi. S&P 500 69 puanlik %1,02 artigla 6.886 seviyesinde kapanirken, esit agirhkh Brent (varil, §) TTF (MWh, €)
94 & 4,4% 456 & 4,5%
S&P 500 %1,16 yiikseldi. Dow Jones 302 puanla %0,63 prim yaparken, Nasdaq 100 267
puanla %1,06, Russell 2000 ise 40 puanla %1,52 artis kaydetti. Tahvil piyasasinda da Bitcoin $) Karbon {ton, €)
73201 ¥ -0,3% 716 ¥ -0,3%

sinirli 6lglide olumlu bir gériiniim izlendi. ABD hazine tahvillerinde getiriler vade egrisi
genelinde yaklasik 2 ila 4 baz puan gerilerken, piyasa fiyatlamalari Fed'e iliskin
beklentilerde hafif glivercin bir kaymaya isaret etti ve yil geneline yonelik toplam faiz
indirimi beklentisi 9 baz puan seviyesinde fiyatlandi. Dolar endeksi DXY %0,3 gerileyerek
gecen haftaki kayiplarini genisletirken Brent petrol %4,4 yikselisle varil basina 98,4
dolara ¢ikti. Degerli metaller tarafinda altin %0,2, giimiis ise %0,4 diisiis gdsterdi. BiST
100 endeksi haftanin ilk glintine 150 puanlik gl bir kayipla basladi. Gin iginde 13.843
seviyesine kadar geri ¢ekilen endeks haber akisinin ardindan toparlanarak 14.099 puani
test etti. Buna kargin BIST 100 seansi %0,11 oraninda oldukgca sinirli bir diisiisle 14.059

puandan tamamladi.

Déviz Kurlarinda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazli, giinliik degisim)
Dolai/Tirk Lirast B o MSCl Tirkiye -
JP Morgan GOU Endeksi 0,5% MSCI Kuzey Amerika 1,0%
ingiliz Sterlini/Dol
Ingiliz Sterlini/Dolar 0,3% MSCl Dinya 0.7%
Euro/Dolar 0,3%
MSCI Latin Amerika 0,1%
Dolar/Japon Yeni 0,1%
Dolar/Meks ka Pesosu 0,0% MS0 GOU Avrupa 01%
Dolar/Giiney Afrika Rand1 0,0% MSCI Avrupa -0,1%
Dolar/Brezilya Reali -0,2% MSCl GoU -0,7%
Dolar Endeksi -0,3%

MSCl Asya Pasifik -0,9%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Dénem Piy. Beklentisi Onceki

ABD UFE (aylik degisim) Mart %0,7

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Bugiin Uluslararasi Para Fonu (IMF) Kiiresel Ekonomik Goriiniim raporunu yayimlayacak. Asya islemlerinde agiklanan
Cin’in Mart ay! ticaret dengesi verilerinin son dort yilin en dusik dis ticaret fazlasina isaret etmesinin ardindan giiniin

devaminda ABD’de agiklanacak Mart ay! Uretici fiyat endeksi verileri kiiresel piyasalarin odaginda olacak.

TCMB Subat ay1 6demeler dengesi verilerini agikladi. Tiirkiye Subat 2026’da 7,5 milyar dolar cari agik verdi. Altin ve enerji
harig cekirdek denge de 1,5 milyar dolar agik verdi. Bu goriiniim dis ticaret kaynakli baskinin strdtgiine ve yilliklandiriimis

cari agigin Subat itibariyla 35,4 milyar dolara yiikseldigine isaret etti.

Perakende satiglar Subat ayinda aylik bazda diisiis kaydetti. Subat’ta mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis reel
perakende satiglar aylik bazda %0,2 gerilerken, yillik bazda ise %15,6 artis kaydetti. Gidada ayhk bazda %0,3, gida ve

otomotiv yakiti harig cekirdek perakende satislarda da %0,4 gerileme gorulda.

Sirket ve Sektor Haberleri

Tofas, 2032 yilina kadar iretilecek olan yeni KO ticari ara¢ modelinin, 2027 yilinda Ram ProMaster City ismiyle ABD'ye
ihrag edilecegini acikladi. Bu yilin Gglnci ¢eyreginde Uretimine baslanacak araglarin 2032 yilina kadar yaklasik 1 milyon
adetlik toplam Uretime ulagmasi planlanirken, bunun 230 bin adedinin 6niimiizdeki yildan itibaren Kuzey Amerika’ya ihrag

edilmesi 6ngoriltyor.

Nvidia destekli SiFive 3,65 milyar dolar degerleme uzerinden 400 milyon dolar yatirnm aldi. SiFive RISC islemcisine
dayanan acik kaynakli RISC-V ¢ip tasarimi yapiyor. Intel veya TSMC gibi fiziksel UGretim yapmak yerine tasarladig
cekirdekleri lisanslayarak yari iletken sektoriine ¢ip tasarimi satan sirket, yiksek performansh veri merkezleri, yapay zeka

ve otomotiv gibi alanlar icin 6zellestirilebilir ¢ipler sunuyor.

Tiirkiye Petrolleri Anonim Ortakligi (TPAO) ve TotalEnergies arasinda Tiirkiye’de ve uluslararasi alanda hidrokarbon

arama faaliyetlerindeki potansiyel is birligine yonelik mutabakat zapt1 imzalandi.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amacgh olarak hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayal
herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan ongorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel gorlslerimizdir. Bu raporda yer
alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam
olarak saglanamamis olabilir.

Raporda, Uretken yapay zeka araglari yalnizca literatiir derleme, galisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, geviri,
yazim dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma amaciyla kullanilmis olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol
edilmektedir. S6z konusu Uretken yapay zeka aracglari elestirel distince, uzman gorlsi veya degerlendirmesi yerine gececek sekilde
kullanilmamigtir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirnm bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirrm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatinmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirirmin degeri veya fiyati veya bu yatirnmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel segcimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip
raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiirli Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. higbir sorumluluk kabul etmez.



