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Kiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep haftanin ilk giliniinde ayrisan performanslar
sergiledi. Makroekonomik veri akisinin sinirli oldugu giinde kiresel risk istahi karisik
bir seyir izledi. ABD Merkez Bankasl (Fed) Nisan ayi tiiketici beklentileri anketine gére

tiiketicilerin 12 ayhk enflasyon beklentisi, 0,3 ylzde puan artisla %3,3 oldu.
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Bagkani Kristalina Georgieva, diinya ekonomisinin son derece direngli oldugunu

kanitladigini ve enflasyonun ise hemen hemen her yerde diisis egiliminde oldugunu

1052 ¥ -01%

3421 A 0,0%

ifade etti. Bu ortamda ABD 10 yillik tahvil faizi 2 baz puan disisle %4,48, Almanya 10 Altin (ons, $) ABD 10Y
e . o . . 2336 ¥ -10% 448 ¥ 2bp

yillik tahvil faizi de 1 baz puan gerilemeyle %2,51 seviyesine geldi. Dolar endeksi %0,1

diiserken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,2 deger Brent (varil, §) TTF (MWh, €)

kazandi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,7 yikselse de, BA A 0T A

MSCI diinya geneli hisse senedi endeksi yataya yakin seyretti. Brent tipi ham petrolin Bitcoin §) Karbon (ton, €)

varil fiyatt %0,7 yiikselirken, Avrupa icin referans dogal gaz fiyatinda %2,6 diisis
gozlendi. Altinin ons fiyati %1,0 geriledi ve Bitcoin %3,0 artisla 63 bin 86 dolardan

kapandi.

Yurticinde finansal varliklara yénelik risk istahi diin kansik bir seyir izledi.
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

kapsaminda 3 yil boyunca emekli olanlar hari¢ kamuya yeni personel alimi yapilmayacak, kamuda 3 yil siireyle yeni arag
satin alma ve kiralama yapilmayacak. Diin ayrica TCMB Mart ay1 6demeler dengesi, TUIK de Mart ayi perakende satis ve
ciro endekslerini yayimladi. Borsa istanbul gésterge 100 ve 30 endeksleri diin giinii sirasiyla %1,6 ve %1,3 dislsle
kapatti. Ulke risk primi gerilese de, uzun vadeli TL cinsi tahvil faizlerinde artis gériildii. TL, dolar ve euro esit agirlikli

sepet kur karsisinda yataya yakin seyretti.

Yeni giinde kiiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor. Almanya’da Nisan ayi nihai enflasyon verileri 6ncii rakamlari teyit
etti ve AB uyumlu yillik enflasyon %2,4 olarak kaydedildi. Bugilin kiiresel tarafta ABD Nisan ayi Uretici enflasyonu ile
Almanya Mayis ayl yatirmci given endeksi (Zew) takip edilecek. Yurticinde ise TCMB Baskani Fatih Karahan Katar

Ekonomik Forumu’nda bir panelde konusma yapacak.

Mart’ta cari agiktaki azalis devam etti. 2023 Mart’ta 5,2 milyar dolar olan cari agik 2024’lin ayni ayinda 4,5 milyar dolar
olarak gercgeklesti. Altin harig cari acik 4,0 milyar dolardan 3,0 milyar dolara gerilerken, enerji harig cari agik 668 milyon
dolardan 737 milyon dolara sinirli 6lgide genisledi. Altin ve enerji harig ¢ekirdek cari dengede ise 594 milyon dolardan
782 milyon dolara toparlanma gozlendi. 12 aylik rakamlar toplam cari a¢igin 31,9 milyar dolardan 31,2 milyar dolara
geriledigini, cekirdek cari fazlanin ise 35,9 milyar dolardan 36,1 milyar dolara ¢iktigini gosterdi. Sonug olarak, Mart’ta dis
ticaret acigindaki azalisla cari islemler hesabi yavaslayarak da olsa toparlanmaya devam etti. Hizmetler ile birincil ve
ikincil gelirler tarafindaki gelismeler cari dengeye negatif etkide bulundu. Portféy ve dogrudan yatirimlardaki gikislar ile
net hata-noksan kalemindeki negatif tablo rezervler lizerindeki baskinin nedenleri olurken, diger yatirimlar kalemindeki

girisler bu baskiyi sinirladi.
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gerilerken, yillik bazda artis hizi %19,4 olarak gergeklesti.
Gidada ayhk bazda %0,2 yikselis goruliirken, akaryakitta %1,8 disis oldu. Gida ve otomotiv yakiti hari¢ ¢ekirdek
perakende satiglarda yikselis ise %0,3 ile toplamdaki sonuglarin lzerinde gergeklesti. Tekstil, giyim ve ayakkabida ise

perakende satislar %0,7 yiikseldi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Aselsan, Cumhurbagkanligi Savunma Sanayii Bagkanligi'yle s6zlesmesine ek olarak 353,86 milyon dolar tutarinda ek

siparig aldi. Kent glivenligine ydnelik olan mevcut projede teslimatlar 2027 yilinin sonuna kadar gergeklesecek.

Lisanssiz Elektrik Uretim Yonetmeligi’nde degisiklikler yapildi. Degisikliklere gére 10 megavat (MW) Ustii projelerin
kabull yapilan kisminin disinda kalan boélim, siresi icinde yapilamazsa baglanti anlasmasinda kabull yapilan kisim esas

alinarak giincelleme yapilacak. Ek olarak, kabull yapilarak isletmeye alinan tesislerin, ticari faaliyete basladigi tarihi
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Sirket ve Sektor Haberleri

izleyen bir ay icerisinde sistem kullanim anlagsmasi imzalanmamasi halinde sebekeden ayrilma islemleri yapilincaya kadar
urettikleri elektrik Yenilenebilir Enerji Kaynaklari Destekleme Mekanizmasi’'na (YEKDEM) bedelsiz katki olarak kabul
edilecek. Ayrica yapilan degisiklikler riizgar enerjisine dayali lisanssiz proje basvurularinda teknik etkilesim izninin

olumsuz sonuglanmasi durumunda basvuru sahibine saha degisikligi veya revizyon igin basvuru yapma hakki veriyor.

AB Konseyi, agir vasitalara daha kati emisyon kurallari getiren
yasayi kabul etti. 2019 seviyelerine kiyasla 6 tonun lzerindeki agir
vasitalarin emisyonlari 2030'dan itibaren %45, 2035'ten itibaren
%65, 2040'tan itibaren ise %90 dusurtlecek. Bu hedefler, 2035'ten
itibaren 7,5 tonun Uzerindeki kamyonlar, yolcu otobdsleri ve diger
cesitli araglar icin de gegerli olacak. Ayrica, 2030'dan itibaren AB'de

satilan yeni sehir igi otobislerin %90'inin sifir emisyonlu, 2035'ten

itibaren de tamaminin sifir emisyonlu olmasi gerekecek.
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2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



