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Kiresel risk istahi pozitif bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin giinii yiikselisle tamamladi. ABD’de Nisan ayi

enflasyon verileri yayimlanirken, rakamlarin beklentilerin altinda gergeklesti.
Almanya’da Mayis ayr ZEW yatirimci gliven endeksi, mevcut kosullar alt endeksindeki
sinirli diisise ragmen tahminlerin tzerinde artig gosterdi. ABD 10 yillik tahvil faizi 4 baz
puan artisla %4,50, Almanya 10 yillik tahvil faizi de 3 baz puan yiikselisle %2,68
seviyesine geldi. Dolar endeksi %0,8 gerilerken, gelismekte olan ekonomilerin para
birimleri ortalamada %0,5 deger kazandi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi
endeksi %0,4 gerilese de, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde %0,8 yikselis
gorildi. Brent tipi ham petrolln varil fiyatinda %2,6, Avrupa icin referans dogal gaz
fiyatinda da %0,2 sinirl artis kaydedildi. Altinin ons fiyati %0,4 yikseldi ve Bitcoin %1,9

yukselisle 104 bin 612 dolardan kapandi.

Yurtiginde finansal varliklara olan talep diin karisik bir seyir izledi. TCMB verilerine
gdre Mart ayinda cari islemler dengesi agik verdi. Borsa istanbul gdsterge 100 ve 30
endeksleri diin ginii disiisle kapath. Ulke risk primi gerilese de, TL cinsi tahvil
faizlerinde hafif artis gérulda. TL dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda deger

kaybetti.

Yeni giinde kiiresel risk istahi pozitif bir seyir izliyor. Almanya’da Nisan ayi nihai
enflasyon verileri 6ncii rakamlari teyit etti ve AB uyumlu vyillik enflasyon %2,2

seviyesinde gerceklesti. Bugiin kiiresel tarafta makroekonomik veri akisi sakin.

ABD’de Nisan ay! enflasyon verileri beklentilerin altinda geldi. Nisan ayinda tiketici
fiyat endeksi (TUFE) aylik bazda %0,3 yiikselecegi beklentilerine karsin %0,2 artis
gosterdi. Boylece yillik enflasyon sabit kalacagl tahminlerine ragmen %2,4'ten %2,3’e
indi. Cekirdek TUFE bir 6nceki aya gdre %0,2 yiikselirken, yillik cekirdek enflasyon orani
%2,8’de sabit kaldi.
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Almanya’da ZEW yatirimc giiven endeksi Mayis ayinda tahminlerin lizerinde gergeklesti. Endeks Mayis’ta -14,0’dan

25,2'ye yikselerek beklentileri asti. Mevcut kosullar alt endeksi ise -81,2’den -82,0’a geriledi.

Mart’ta cari islemler dengesi agik verdi. 2025 yili Mart ayinda cari islemler agigi gegtig§imiz yilin ayni ayindakine benzer
sekilde 4,1 milyar dolar seviyesinde gerceklesti. S6z konusu donemde altin harig cari agik 2,6 milyar dolardan 2,9 milyar
dolara gikarken, enerji harig cari denge 0,3 milyar dolar agiktan 0,3 milyar dolar fazlaya dondi. Bu sonuglarla, 1,2 milyar
dolar olan altin ve enerji harig¢ gekirdek cari fazla ise Mart 2025’te 1,5 milyar dolara ¢iktr. 12 aylik rakamlar toplam cari
acigin Subat’taki 12,6 milyar dolar seviyesinde yatay seyrettigini, cekirdek cari fazlanin ise 51,3 milyar dolardan 51,6 milyar
dolara c¢iktigini gosterdi. Mart ayinda hizmetler dengesindeki fazlaya ragmen dis ticaret acig1 ve gelir hesabindaki c¢ikisin
etkisiyle cari denge acik kaydetti. Finansman tarafinda ise uzun vadeli borglanmalardaki direngli gériiniime ragmen, portfoy
yatinmlarindaki ¢ikislar ve yurtici bankalarin yurtdisi muhabir hesaplarindaki hizh yikselisin etkisiyle resmi rezervler sert

geriledi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Vakifbank, 1 milyar dolarlik sendikasyon kredisi sagladi. 367 giin vadeli kredi, 472 milyon dolar ve 487,2 milyon euro
olmak Ulizere iki dilimden olusuyor. Kredinin toplam maliyeti, dolar kisim i¢in SOFR+%1,60, euro kisim igin Euribor+%1,35

oldu.

TUIK, 2024 yili dogum istatistiklerini yayimladi. Buna gore, gectigi-
miz yil Turkiye’de canli dogan bebek sayisi 937.559 oldu. Toplam
dogurganlik hizi 1,48 ¢ocuk oldu. Toplam dogurganlik hizi son 8
yildir nifusun yenilenme seviyesi olan 2,10'un altinda kalirken, son
10 yilin tamaminda dusts gosterdi. Toplam dogurganlk hizi 2024
yilinda 81 ilin 71’inde 2,10'un altinda kaldi. 2023 yili verilerine gore,

toplam dogurganlk hizinin Avrupa Birligi Gye ulkeleri ortalamasi

1,38 ¢ocuk oldu.

Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) “Kiresel Elektrikli (EV) Ara¢ Goriliniimii 2025” isimli raporunu yayimladi. Rapora gore
2024 yilinda 2023’e goére ek 3,5 milyon EV satilirken, kiiresel EV satislari 17 milyonu asti. Satislarda Cin liderligini korur-
ken, Avrupa’da EV’lere yonelik desteklerin azalmasi ile 2024 yilinda durgunluk gézlemlendi. IEA Asya ve Latin Amerika
EV pazarlarinin yeni biiyiime merkezleri haline geldigini belirtirken, 2025 yilinda kiiresel EV satislarinin 20 milyonu asa-
cagini 6ngoriiyor. Rapor ticaret ve sanayi politikalarindaki belirsizlikler ile ekonomik gériiniime yonelik asagi yonla riskle-
rin EV kullanimini etkileyebilecegini belirtse de EV satislarinin toplam otomobil satislarindaki payinin 2030 yilinda %40'1
asmasini bekliyor. 2024 yili igin bu payin %20 oldugu belirtiliyor. IEA EV’lerin daha yaygin sekilde benimsenmesi igin sarj

kapsami, kapasitesi ve entegrasyonun artmasi gerektigini vurguluyor.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Danismanlik Hizmetleri
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2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



