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Kiiresel piyasalarda risk istahinda zayif seyir siiriiyor

Kiiresel piyasalarda risk istahi diin zayif bir seyir izledi. Belli basl ekonomilerde veri takvimi
sakinken, artan enflasyonist kaygilar ABD Merkez Bankasi’'nin (Fed) bu haftaki toplantisinda para
politikasi faizlerini 75 baz puan artirabilecegi beklentilerini gliglendirdi. Kredi derecelendirme
kurulusu Fitch kiresel ekonomiye dair beklentilerini asagl yonla glincelledi. Bu durum tahvil
faizlerinde yikselise ve riskli varliklarda sert satiglara yol agti. ABD 2 yillik tahvilin faizi 30 baz puan
yukselisle %3,37’ye, 10 yillik tahvilin faizi 20 baz puan artisla %3,36’ya ¢ikti. Dolar hem gelismis
diger ekonomilerin hem de gelismekte olan ekonomilerin para birimleri karsisinda gui¢ kazandi.
MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %3,6, MSCI diinya hisse senedi endeksi %3,7
geriledi. Guvenli liman arayisi ve enflasyon endiselerine ragmen dolardaki giliclenme ile altin

fiyatlari %2,8 dustu. Brent tipi ham petroliin varil fiyat ise %0,2’lik sinirli yikselis kaydetti.

Tirk finansal varliklar kangsik bir seyir izledi. Nisan’da ekonomik aktiviteye dair veriler gligli bir
gorinim cizerken, 6demeler dengesinde genisleme hizmetlerdeki toparlanma ile gorece sinirli
kaldi. TCMB ise ihracat Ve Déviz Kazandirici Hizmetler Reeskont Kredisi Uygulama Talimati'ni
glincelledi. Verilerin piyasa fiyatlamalarina yansimasi sinirli kalirken, TL dolar ve euro esit agirlikli
sepet kur karsisinda %0,4 deger kaybetti. Ulke risk primi ve dolar cinsi tahvil faizleri yiikselirken,
Borsa istanbul 100 ve 30 gdsterge endekslerinde sirasiyla %1,3 ve %1,1 disis yasandi. TL cinsi

tahvil faizlerinde gerileme siirda.

Yeni giinde kiiresel piyasalarda risk istahindaki zayif seyir siirliyor. Bu sabah tahvil faizlerindeki
yukselisi sinirlamak (izere Japon Merkez Bankasi (BoJ) varlik alimlarini daha uzun vadelileri
kapsayacak sekilde genisletse de riskli varliklarda diinden kalan egilimlerle satis baskisi devam
ediyor. Gun iginde jeopolitik gelismelere dair haberlere ek olarak ABD’de Mayis ay! Uretici fiyatlar
enflasyonu ve Almanya yatirimci gliven endeksi (Zew) Haziran ayi sonuglari yakindan izlenecek.
Yurtiginde veri takvimi sakinken, Turk finansal varliklarin seyri agisindan kiresel egilimler ve

ekonomi digi gelismelere yonelik haber akisinin 6nemli olabilecegi dusunultyor.
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Déviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazli, giinliik degisim)

Dolar/Tiirk Lirast I 0% MSCl Tiirkiye
Dolar/Brezilya Reali 2.6% MSCI Asya Pasifik 31%
Dolar/Meksika Pesosu 2.5%
Dolar/Giiney Afrika Randi 1.7% MSC Avrupa 33%
Dolar Endeksi 0.9% MSCI GoU 3.6%
Dolar/Japon Yeni 0.0% MSCI GOU Avrupa 3.6%
Euro/Dolar -1.0%
- MSCl Diinya -3.7%
JP Morgan GOU Endeksi -1.2%
Dolar/Rus Rublesi 13% MSCl Kuzey Amerika =l
ingiliz Sterlini/Dolar -1.5% MSCl Latin Amerika -4.4%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Ulke Veri / Gelisme Donem  Piy. Beklentisi Onceki
Euro Bolgesi  Sanayi Uretimi (yillik degisim) Nisan -%2,0 -%1,8
ABD UFE (aylik degisim) Mayis %0,8 %0,5

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Fitch kiiresel biiyiime tahminlerini agsagi ¢ekti. "Siki Para Politikasinin Donisi" bashgiyla yayimladigi raporda enflasyon ve kisitlayici
para politikasinin diinya ekonomisinin blylime hizini azaltacagini belirtti. Kiresel ekonomiye iliskin blyime tahminlerinin
disuraldugu raporda, diinya ekonomisinin bu yil %2,9, 2023 ve 2024'te %2,7'ser buylmesinin beklendigi kaydedildi. Fitch, Mart
ayinda acikladigi tahminlerinde kiiresel ekonominin 2022'de %3,5 ve 2023'te %2,8 buyiyecegini 6ngérmistii. Kurulus Turkiye
ekonomisinin bu yil %4,5, 2023'te %3 ve 2024'te %2,9 bliyimesini bekledigi kaydetti. Fitch, daha 6nce Tirkiye'nin bu yil %2,4 ve

2023'te %3,2 biylyecegini 6ngdrmisti.

TCMB TL cinsi reeskont kredisi kullanacak ihracatgilar igin vadeleri uzatirken, faiz oranlarini da diisiirdii. Basinda yer alan habere
gore, ihracat Ve Déviz Kazandirici Hizmetler Reeskont Kredisi Uygulama Talimati'nda yaptigi giincelleme ile TCMB TL reeskont
kredilerinde azami vadeyi 360 gline, savunma sanayi i¢in azami vadeyi 720 gine c¢ikardi. Ek olarak TL reeskont kredi faizi
indirimlerinde, mevcut taahhide dayali yapliyi iptal ederek yeniden diizenledi. Buna gore, TL reeskont faizleri, 0-90 giin igin politika
faizinin 300 puan, 91-180 giin igin politika faizinin 200 puan ve 181-720 giin igin politika faizinin 100 puan altinda olacak. TL reeskont
kredilerinden yararlanmak igin ihracat bedellerinde uygulanmakta olan mevcut %40 Merkez Bankasina satis kosulana ilave olarak,
firma en az %30'unu bir bankaya satmayi taahhiit edecek. Goriinmeyen islemlere Genelgesi kapsaminda da firmalar benzer
kosullarda bu uygulamadan yararlanabilecek. TL reeskont kredisi kullanan firmalarin ilk satis isleminden itibaren bir ay streyle satilan

doviz tutarini yeniden satin almamayi taahhit etmesi gerekecek.

Sanayi liretimi Nisan’da aylik bazda yataya yakin kalirken, yillik bazda beklentilerin {izerinde artis kaydetti. Mevsim ve takvim
etkisinden arindirilmis veriler toplam sanayi Uretiminin Mart’a gore yatay kaldigini gosterirken, imalat sanayi tUretiminde %0,1 artisa
isaret etti. Ayni ayda yillik bazda toplam sanayi tretimi %10,8, imalat sanayi tUretimi %11,9 ile dnci verilerin isaret ettiginden daha
gucli geldi. Ana faaliyet kollarinda Nisan’da karisik bir gériinim ortaya cikti. Enerji Uretimi aylik bazda %2,5 daralirken, ara mali
Uretimindeki gerileme %1,9 olarak gerceklesti. Dayanikli tiiketim mali Gretiminde %1,3 azalis yasanirken, dayaniksiz tiiketim mali
Uretiminde gerileme %0,1 ile sinirli kaldi. Bununla birlikte, toplamda sanayi lretimini dengeleyen aylik bazdaki %7,6'lik artis ile
sermaye mal Gretimi oldu. Yillik bazda ise ana faaliyet kollarinda bliyime farklilasan performanslarla da olsa siirerken, ara mal ve
enerji disinda momentum gostergelerinde hizlanma ortaya c¢ikti. Teknoloji yogunluklarina gore bakildiginda yiiksek teknolojli
Urlinlerin imalatinda ayhk bazda %23,5 artis kaydedilirken, digerlerinin lretiminde daralma yasandi. Diger ulasim araglari Nisan’da

sanayi Uretimine en yiksek katkiyi yapan faaliyet kolu olurken, gidadaki daralma sinirlayici unsur oldu.

Gegtigimiz aylarda yavaslayan perakende satiglar ve ciro Nisan’da hizlandi. Aylik bazda reel perakende satislar %2,1 ile son ayin en
hizli artigini kaydetti. Yillik bazda ise perakende satislar %14,7 artti. Bu donemde reel olarak gida, icecek ve tutiin %3,5 gerilerken,
otomotiv yakiti %3,2 artti. Cekirdek perakende satislarda ise aylik bazda genele yayilan artiglar gézlendi. Toplam ciro endeksi ayhk
bazda %6,0 ile 6nceki aya gore daha yavas artarken, nominal olarak yillik bazda %128,8 artisa isaret etti. Reel olarak bakildiginda ise
Nisan’da yillik bazda ciro artisi %33,6 ile son sekiz ayin en yiksegini buldu. Toplam ciro artisinin aylik bazdaki degisimlerine

bakildiginda en yiiksek artisin %8,2 ile ingaatta oldugu gorilirken, bunu %7,1 ile ticaret, %6,5 ile hizmet ve %4,1 ile sanayi izledi.

Nisan’da cari aciktaki genisleme hiz keserken, gekirdek dengedeki iyilesme siirdii. 2021 Nisan’da 1,5 milyar dolar olan cari islemler
acigl 2022’nin ayni ayinda 2,7 milyar dolara g¢ikti. Ayni donemde altin harig cari agik 1,5 milyar dolardan 2,3 milyar dolara yukseldi.
2021 Nisan’da 1,1 milyar dolar olan altin ve enerji harig ¢ekirdek cari fazla 2022 Nisan’da 4,0 milyar dolara yikseldi. Bu gelismelerle
12 aylik toplam cari agik Mart ayindaki 24,5 milyar dolardan 25,7 milyar dolara genislerken, altin ve enerji hari¢ ¢ekirdek cari fazla
34,5 milyar dolardan 37,4 milyar dolara yiikseldi. Nisan’da dis ticaret agigindaki genislemeye ve tasimacilik gelirlerindeki artis gérece
yavas kalmasina ragmen turizm 6nciliginde hizmetlerde gozlenen gliglii toparlanma cari agiktaki genislemeyi sinirladi. S6z konusu
donemde sermaye cikisi yavaslarken, cari agigin finansmaninda kisa vadeli borglanma ve net-hata noksan kalemleri Gnemli rol oynadi.

Resmi rezervler 3,2 milyar dolar artarken, net hata-noksan kaleminden 4,5 milyon dolar giris meydana geldi.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Karadeniz dogal gazinin ilk fazinda giinliik 10 milyon metrekiip aktarim olacak. Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan’in yaptigi
konusmada, Karadeniz'deki dogal gazin 2023'lin birinci ceyreginde hanelerde kullaniimaya baslanacagini belirtirken ilk fazda glinliik
10 milyon metrekiplik bir aktarim olacagini ifade etti. Cumhurbaskani Erdogan ayrica, Sakarya Gaz Sahasi’nda pik Uretime 2026

yilinda ulasilacagini sézlerine ekledi. Bahsi gegen giinliik 10 milyon metrekiplik miktar ortalama tiiketimin %5’i civarinda.

Otomotiv Sanayii Dernegi (OSD) Mayis ayi verilerini agikladi. Buna gore, Otomotiv ihracat ve Uretimi Yillik Degisimi

gectigimiz ay otomotiv ihracati bir 6nceki yilin ayni ayina goére %51,6 122; (8 ayhicitimataci)
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artarak 78.650 adet oldu. Gegtigimiz sene ¢ip krizi sebepli gergeklesen
Uretim duruslarinin neden oldugu dislk baz sonucu yillik olarak yiikselis

kaydeden Mayis ayi ihracat adeti, son 5 yil ortalamasinin %12,6 gerisinde

kaldi. Otomotiv endustrisinin ihracat tutari bu donemde yilhik %20,2
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%25,5 arth ve 103.984 adet oldu. Yilin ilk bes ayi itibariyla ihracat ve iiretim R

rakamlari yillik olarak sirasiyla %2,8 ve %3,8 azalis gosterdi.

Abu Dabi Kalkinma Holdingi (ADQ) Tirk ilag firmasi Birgi Mefar’i satin almak icin anlagti. ADQ firmasinin steril enjekte edilebilir
Uruinler Ureticisi Birgi Mefar Group’u satin almak igin nihai bir anlagma imzaladigi agiklandi. Birgi Mefar, Avrupa ve Asya pazarlar dahil

30’dan fazla lilkeye ihracat yapiyor. Anlasmanin finansal ayrintilari agiklanmadi.

Citigroup emtiada 50 yilin en biiyiik sokunu bekleniyor. Citigroup, bu yil beklenen emtia sokunun 1970'lerin basindaki petrol krizi
sirasinda kiresel ekonominin yasadiklarina benzer bir seviyede gergeklesecegini ifade etti. Kurulus, kiiresel emtia alicilarinin 2022
yilinda artan fiyatlar sebebiyle reticilere 2019'a kiyasla 5,2 trilyon dolar daha fazla 6deme yapmayi 6éngordiklerini ve bu artisin

kiiresel hasilanin %5’ine tekabdl ettigini ifade etti.

Birlesmis Milletler Gida ve Tarim Orgiitii (FAO) tarimda yiiksek girdi maliyetlerinin kiiresel gida piyasalarinda yasanan sikintilarin
daha uzun siirmesine neden olabilecegini belirtti. FAO tarafindan yayinlanan Gida Gorinimid Raporu’nda, ciftcilerin girdi
maliyetlerini gosteren endeksin rekor yiiksek seviyeye ulastigina ve bu artisin gectigimiz yil gida fiyatlarinda yasanan artisin tizerinde
olduguna dikkat cekildi. Gibre gibi tarimsal girdi maliyetlerindeki artisin giftgiler agisindan tretimi artirma noktasinda caydirici
olacagina isaret edilen raporda, rekor ithalat faturalariyla karsi karsiya kalan yoksul tlkelerde gida glivenliginin tehdit altinda oldugu
belirtiliyor. Rapora gore, kiiresel gida ithalat faturasi bu yil %3’luk artisla 1,8 trilyon dolara ylikselerek yeni bir rekora ulasma yolunda

ve s0z konusu artigin biyik kismini yiiksek fiyatlar ve nakliye maliyetleri olusturuyor.

Diinya Bankasr'nin galismasi Tirkiye’nin yesil donlisim ve emisyon
azaltimi igin etkili ve uygun eylemleri devreye almasi halinde 6nimuz-
deki 20 yilda 146 milyar dolarhk tasarruf saglayabilecegine isaret edi-
yor. Bu rakam donisiim igin ihtiyag duyulan yaklasik 165 milyar dolarhk
yatirimin Ustline elde edilen net kazanca isaret ediyor. Calismada, elde
edilecek tasarrufun dnemli kisminin yakit ithalatinin azaltilmasi ve hava
kirliligi nedeniyle olusan saglik harcamalarinin gerilemesinden kaynak-
lanacagl belirtiliyor. Diinya Bankasi Tirkiye’nin 2053 yilinda net sifir
hedefine ulagmasi igin elektrik sektériinin karbonsuzlastiriimasi, bina
ve ulastirmada enerji verimliligi ve elektrifikasyon ile sanayi ve tarimda

emisyonlarin azaltilmasina odaklanmasi gerektigini hatirlatiyor. v
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



