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Finansal piyasalarda risk istahi pozitif bir seyir izliyor

ABD’de Mayis ayinda enflasyon beklentilerin hafif alinda gelerek kiiresel riskli varliklara olan
talebi destekledi. ABD’de Mayis ayinda hem manset hem de gekirdek yillik enflasyonunda dusis
gorildi. Enflasyondaki bu gerileme ABD Merkez Bankasi’nin (Fed) buglin faizleri sabit tutacagi
beklentilerini artirarak risk istahini destekledi. Almanya’da Zew yatirimci giiven endeksi Haziran
ayinda mevcut kosul gostergelerindeki gerilemeye ragmen beklentilerin bir miktar Gzerinde geldi.
Ulkede ayrica Mayis ayi nihai enflasyon rakamlari éncii verileri teyit etti ve enflasyonda diisiis
gozlendi. Bu ortamda diin ABD 10 yillik tahvil faizi 7 baz puan yiikselisle %3,84’e gelirken, Almanya
10 yilhk tahvil faizi 4 baz puan artisla %2,42’ye yiikseldi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse
senedi endeksi %1,0 yikselirken, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde %0,8 artis oldu. Dolar
endeksi %0,3 gerilerken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada yataya yakin
seyretti. Brent tipi ham petrolin varil fiyatt %3,4 yukselirken, Avrupa igin referans dogal gaz

fiyatinda %12,8 artis yasandi. Altinin ons fiyat1 %0,7 geriledi.
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Yurtigi finansal varliklara yonelik risk istahi kirllgan bir seyir izledi. TUIK diin Nisan ayi perakende A3
satis ve ciro ile dig ticaret endeksi rakamlarini agikladi. Hazine diin gergeklestirdigi iki ihale ile
toplamda 20,8 milyar TL borglandi. Verilerin finansal varlik fiyatlamasina etkisi sinirli kalirken, Borsa
istanbul gosterge 100 ve 30 endeksleri sirasiyla %2,9 ve %3,0 geriledi. Ulke risk primi hafif gerilese
de TL cinsi tahvil faizleri yiikseldi. Ote yandan TL, dolar ve euro esit agirlikl sepet kur karsisinda
%0,2 deger kaybetti.
Yeni giinde piyasalarda ayrisan performanslar gozleniyor. Giiniin ilk saatlerinde makroekonomik
veri akigi sakinken, ilerleyen saatlerde Fed faiz karari 6n planda olacak. Fed’in bu toplantida
faizlerde degisiklik yapmasi beklenmezken, tahminlerinde yapacagi degisiklikler ve mesajlarinin
onemli olacagi distniliyor. Ayrica kiiresel tarafta Euro Bolgesi Nisan ayi sanayi retimi verileri ile
ABD Haziran ay: Uretici fiyat gelismeleri izlenecek. Yurtiginde ise makroekonomik veri takvimi sakin
gorunuyor.
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Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Piy. Beklentisi Onceki
Euro Bolgesi Sanayi Uretimi Nisan 1,2% -4,1%
ABD UFE (aylik degisim) Nisan 0,2% 0,2%
ABD Fed Faiz Karari (iist bant) Haziran 5,25% 5,25%

Kaynak: Bloomberg, TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

ABD’de Mayis ayi enflasyonu beklentilerin hafif altinda geldi. Tiketici fiyat endeksi (TUFE) Mayis’ta aylik bazda %0,2 olan
beklentilerin gerisinde %0,1 artarken, yillik enflasyon Nisan ayindaki %4,9’dan %4,0’a indi. Gida ve enerji hari¢ cekirdek TUFE aylik
enflasyonu %0,4 ile tahminler dahilinde gelirken, gekirdek TUFE yillik enflasyonu %5,5’ten %5,3’e geriledi.

Almanya’da Zew yatinma giiven endeksi Haziran’da karigik bir tablo ¢izdi. Mayis ayinda -10,7 olan Zew beklentiler endeksi
Haziran’da -13,5’e diisecegi tahminlerinin aksine -8,5’e toparlandi. Ayni donemde mevcut durum endeksi ise -34,8’den -40,2 olan
beklentilerin de 6tesinde zayiflayarak -56,5’e diistii. Ulkede nihai verilere gére Mayis ayinda TUFE aylik bazda %0,2 gerilerken, yillik

enflasyon Nisan ayindaki %7,6’dan 6nciu hesaplamalarla uyumlu sekilde %6,3’e geriledi.

Perakende satislar Nisan ayinda yavaslarken, cirolardaki yikselis ) o -
Reel Cirolarda Mevsimsellikten Arindirilmis Aylik Degisimler

slirdii. Nisan ayinda aylik bazda reel perakende satislar %0,9 oraninda 15.0%

artarken, yillik bazda artis hizi %27,5’e geriledi. Ug aylk ortalama Lo

perakende satislarin yillik degisimi ise Mart ayindaki %28,3’ten %26,1’'e 50% Il l I u ‘ u l
, L § 1 1

indi. Gidada aylik bazda %0,4 artis gozlenirken, akaryakitta aylik degisim °% 1°1 r 1 - - -

-% 1,5 oldu. Gida ve otomotiv yakiti hari¢ ¢ekirdek perakende satiglarda

q q q - - . . -10.0%
artis ise %1,9 ile toplamdaki sonuglarin Ustiinde gerceklesti. Tekstil, mSanayi Winsaat MTicaret M Hizmet

-15.0%

giyim ve ayakkabida ise aylik bazda perakende satislar %2,9 artti. Toplam Sub Mar Nis May Haz Tem Agu Eyl Eki Kas Ara Oca Sub Mar Nis
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ciro endeksi Nisan’da aylik bazda %3,6 ylkselirken, nominal yillik bazda

artis hizi %60,7’den %56,2’ye geriledi. Aylik bazda reel ciro artisi en hizh  %3,9 ile insaatta olurken, hizmetlerde %1,7, sanayide %1,4

ve ticarette %0,6 olarak kaydedildi.

TUIK Nisan ayi dis ticaret endekslerini yayimladi. Buna gore, Nisan’da ihracat birim deger endeksi yillik bazda %1,1 artarken, ithalat
birim deger endeksi %16,7 geriledi. Boylece dis ticaret haddi yillik bazda 15,6 artisla Temmuz 2021 sonrasinin en yiksegine ¢ikt.
Nisan’da yillik bazda ihracat miktar endeksi %18,1 azalirken, ithalat miktar endeksi %14,3 artt. Mevsim ve takvim etkisinden

arindirilmis veriler ise aylik bazda miktar olarak ihracatta %0,1, ithalatta %4,8 artisa isaret etti.

Hazine diin gercgeklestirdigi iki ihale ile toplamda 20,8 milyar TL borglandi. Hazine 7 yil vadeli degisken faizli devlet tahvili ihraciyla
rekabetci olmayan teklifler (ROT) dahil toplamda 5,4 milyar TL borgland. ihalede ortalama bilesik faiz %17,20 seviyesinde gerceklesti.
9 yil vadeli sabit kupon ddemeli devlet tahvili ihracinda ROT dahil toplamda 15,4 milyar TL’lik satig yapildi. ihalede ortalama bilesik
faiz ise %18,09 olarak gergeklesti.

Diinya Bankasi Tiirkiye’de kamu binalarinda yenilenebilir enerji kullani-
mini artirmak icin 549 milyon dolar tutarinda krediyi onayladi. Diinya
Bankas! proje ile Turkiye’nin kamu sektoriinde yenilenebilir enerji kullani-

minin yayginlastirilmasini destekleyerek iklim hedeflerine katki saglayacak- P

S
&5

ken diger yandan eneriji fiyatlarinin, belediyelerin enerji faturalari Gizerinde-

ki etkisini de hafifletebilecek.

Sinirda Karbon Diizenlemesi (SKD) kapsamindaki raporlama ytikimlulugu
1 Ekim’de bagsliyor. Avrupa Komisyonu'nun yayimladigi dokiimanda 1 L ‘5' <
Ekim’den itibaren AB’nin yapacagi ithalatta, SKD kapsamindaki drlinlerin
emisyonlarinin raporlanmasi gerekecegi hatirlatildi. Yilin son geyreginde
gerceklesecek ithalata iliskin bildirimlerin Ocak sonuna kadar yapilmasi gerekiyor. Raporlama yukumlalaginin ilk yilinda, ithalat
gerceklestiren firmalar (i) AB metoduna uygun tam raporlama, (ii) ithalatin gergeklestigi ilkenin ulusal sistemine uygun raporlama,

(iii) referans degerlere bagli raporlama yapabilecekler. 1 Ocak 2025’ten itibaren ise sadece AB metodu kabul edilecek.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Savunma sirketi Baykar, sosyal medya hesabindan yaptigi agciklamada Kuveyt ile ihracat s6zlesmesi imzaladigini duyurdu. Kuveyt

ordusu, SIHA ihracatina dair yapilan bu anlasmanin 367 milyon dolar degerinde oldugunu belirtti.

Cumhurbagkanhgi Dijital Dontlisiim Ofisi "Video Oyun Endiistrisi" raporunu hazirladi. Rapora gére, Tlirk oyun girisimleri Avrupa'da
en fazla yatirimi aldi. Sektére 2022 yilinin ilk yarisinda 333 milyon dolar yatirim yapildi. Sektdre yapilan yatirimlarin 2022'de 2021'e
kiyasla yaklasik %60 arttigi goriildii. Tiirkiye'yi 158 milyon dolarla ingiltere, 60 milyon dolarla Norveg, 53 milyon dolarla Finlandiya ve

24 milyon dolarla isveg takip etti.
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



