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Kiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor

Kiresel riskli varliklara olan talep diin ayrisan bir tablo ¢izdi. ABD’de Uretici fiyat Giinliik Degisimler

endeksi (UFE) Mayis ayinda aylik bazda tahminlerin altinda kaldi ve %0,2 geriledi. Bu
Dolar/TL BIST 100
hafta icinde gelen tiketici enflasyonu rakamlariyla beraber bu veriler llkede fiyat DRV 0w 030 A 2%
baskisinin hafifledigine yonelik isaretler verdi. Euro Bolgesi'nde sanayi Uretimi Nisan
TR2Y TR10Y
ayinda beklentilerin gerisinde gerceklesti ve ekonomik aktiviteye dair zayif sinyaller
816 A 6hp 2860 A 13bp
verdi. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) lyesi Madis Muller enflasyonda belirlenen hedefe
DXY MSCI Diinya
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ulasabilmeleri i¢in faiz oranlarinin muhtemelen bir siire daha ortalamanin lzerinde
kalmasinin gerektigini belirtti. Bu ortamda ABD 10 yillik tahvil faizi 6 baz puan dusisle
%4,24, Almanya 10 yillik tahvil faizi de 4 baz puan gerilemeyle %2,49 seviyesine geldi. Altin (ons, $) ABD 10Y

Dolar endeksi %0,5 yiikselirken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri de BBV 0 W
ortalamada %0,2 artis gosterdi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi Brent (varil, ) TTF (MWh, €)
%0,7 yukselse de, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksi %0,3 disls kaydetti. Brent np A 0% By A 1%
tipi ham petroliin varil fiyatinda %0,2, Avrupa icin referans dogal gaz fiyatinda da %1,5 Bitcoin §) Karbon (ton, €)
artis gerceklesti. Altinin ons fiyati %0,8 geriledi ve Bitcoin %2,1 diisiisle 66 bin 681 66.681 W -2,1% 07 A 00%

dolardan kapandi.

Yurtiginde finansal varliklara yonelik risk istahi pozitif bir seyir izledi. TUIK Mayis ayi
konut satis, TCMB de Nisan ayi kisa vadeli dis borg istatistiklerini yayimladi. Borsa
istanbul gosterge 100 ve 30 endeksleri diin giinii sirasiyla %2,2 ve %1,9 yiikselisle
kapatti. Ulke risk primi ve TL cinsi tahvil faizlerinde yiikselis gérildi. TL, dolar ve euro
esit agirhklh sepet kur karsisinda %0,4 deger kazandi. Yurticinde din piyasalar

kapandiktan sonra Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek sosyal medya hesabindan

Doviz Kurlannda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazli, giinliik degisim)
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Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri / Gelisme Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye TCMB Piyasa Katimalar Anketi Haziran
ABD Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi Haziran 69,1
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yaptigi aciklamada ilgili tim taraflardan gelen geri bildirimler dogrultusunda, borsaya yonelik taslak vergi galismasini

yeniden degerlendirmek tizere bir streligine ertelediklerini ifade etti.

Yeni giinde kiiresel risk istahi diinden kalan egilimlerle karisik bir seyir izliyor. Japonya Merkez Bankasi (BoJ) beklentiler
dogrultusunda politika faizini sabit tutarken, bir sonraki toplantisinda tahvil alimlarini azaltacak bir plan sunacagini agikladi.
Bugtin kiresel tarafta ABD Haziran ay! tiketici gliven endeksi 6nct rakamlari agiklanacak. Yurticinde ise TCMB Haziran ayi

piyasa katiimcilari anketi sonuglarini yayimlayacak.

BoJ beklentiler dogrultusunda politika faizini sabit tuttu. Para politikasi toplantisinda kurul oybirligiyle politika faizini
%0,0-0,1 araliginda sabit tuttu. Karar metninde, BoJ gériinim Uzerindeki risklere vurgu yaparken, tlkedeki ekonomik
aktivite ve fiyat hareketleri ile kiresel gelismeler ve emtia fiyatlarin Gizerindeki belirsizliklere dikkat ¢ekti. Yillik tiketici
enflasyonunun son dénemde %2,00-2,50 bandinda dalgalandigini ifade ederken, orta ve uzun vadeli beklentilerdeki
yukselis nedeniyle 6nimizdeki donemde bir miktar artis olabilecegini vurguladi. Tahvil alimlari konusunda Bol, piyasa
katilimcilarinin fikirleri de alindiktan sonra 6niimiizdeki toplantida tahvil alimlarini bir-iki yillik siirecte azaltacak detayli bir
plani sunacagini acikladi. Boylece uzun vadeli faiz oranlarinin finansal piyasa kosullarinda daha serbest bicimde

olusacaginin altini gizdi.

Euro Bolgesi'nde sanayi iliretimi Nisan ayinda tahminlerin altinda kaldi. Sanayi Gretimi Nisan’da aylk bazda %0,2

yukselecegi beklentilerine karsin, %0,1 geriledi. Mart ay1 verileri de hafif asagi yonli revize edildi.

TCMB Nisan ayi kisa vadeli dis borg istatistiklerini agikladi. Buna gore, kisa vadeli dis borg stoku Nisan sonu itibariyla bir
onceki aya gore 1,8 milyar dolar artarak 180,1 milyar dolara ¢ikti. Orijinal vadesine bakilmaksizin vadesine 1 yil veya daha

az kalmis dis borg stoku ise Nisan ayi itibariyla 232,1 milyar dolar olarak gergeklesti.

Hazine ve Maliye Bakanhgi (HMB) diin bir altin tahvili ile bir altina dayal kira sertifikasi ihraci gergeklestirdi. HMB 2 yil
vadeli 6 ayda bir %0,85 kupon 6demeli 2.037 kilogram (995/1000 saflikta) altin karsihgi altin tahvili ile yine 2 yil vadeli 6
ayda bir %0,85 kira odemeli 12.894 kilogram (995/1000 saflikta) altin karsiligi altina dayal kira sertifikasi ihraci
gerceklestirdi.

Haziran’in ilk haftasinda TCMB rezervlerinde artiglar siirdii. 7 Haziran haftasinda TCMB altin rezervleri haftalik bazda
yaklasik 0,1 milyar dolar artarken, doviz rezervleri de yaklasik 2,4 milyar dolar yiikseldi. Boylece brit rezervler 146,2 milyar

dolara ¢ikti. Ayrica, net rezervler 7 Haziran haftasinda 45,5 milyar dolardan 47,5 milyar dolara yikseldi.

Yabancilarin Tiirk finansal varliklarina ilgisi 7 YabancilarinKur ve Fiyat Etkisinden Arindinlmig Haftalik Portfoy
Hareketleri (Milyon 5)
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toplamda 76,4 milyon dolarlk Tiirk finansal varlik alimi yapilmis oldu. Bu sonuglarla yil basindan bu yana yabancilarin Tark

finansal varliklardaki toplam net pozisyonu 7 milyar 889,1 milyon dolar artmis oldu.

7 Haziran’da biten haftada yurtici yerlesiklerin
yabanci para (YP) mevduatlari yaklagik 1,6 milyar
dolar diisiis gosterdi. TCMB’nin verilerine gore,
haftalik bazda hanehalki YP mevduati parite
etkisinden arindirilmis olarak yaklasik 0,8 milyar
dolar gerilerken, tizel kisiler YP mevduat da parite
etkisinden arindirilmis olarak yaklasik 0,8 milyar
dolar dislis kaydetti. 7 Haziran 2024 itibariyla
bankalardaki toplam YP mevduat miktari, gecen
yilin ayni dénemine gore %5,9 azalarak 196,1 milyar

dolar oldu.

Sirket ve Sektor Haberleri

Bankacilik Sektorti Parite Etkisinden Arindinlmis YP mevduat degisimi
(Milyon Dolar)

5,000
4,000 W Hanehalki ®Tizel Kisi
3,000

2,000 I
1,000
“nl i I
"

| I |
|
-1,000
-2,000
-3,000
-4,000
-5,000
< % = 0= v o= = = =
I S A S I I T
T 5 2 2 <2 2o = 5 5
§ 8 dadaas fs
2 H S P E - 2 g

Kaynak: TCMB, TSKB Ekonomik Aragtirmalar

22.Mar.24

29.Mar.24
5.Nis.24
9.Nis.24
19.Nis.24
26.Nis.24
3.May.24

10.May.24

17.May.24

24.May.24

31.May.24

7.Haz.24

Denizbank euro, dolar ve yuan olmak iizere 3 dilimli sendikasyon kredisi aldi. 367 giin vadeli 215,5 milyon euro, 674

milyon dolar ve 364 giin vadeli 255 milyon yuan olmak Uzere ¢ dilimden olusan sendikasyon kredisinde maliyet dolar

dilimi icin SOFR + %2,50 ve euro dilimi icin Euribor + %2,25 ve yuan dilimi icin swap eslenigi benzeri olarak gergeklesti.

Ayrica Halkbank uluslararasi bir bankadan 300 milyon dolar tutarinda 5 yil vadeli ve teminath fonlama islemi yoluyla

Eurobond ihraci niteliginde sayilabilecek dis finansman sagladigini duyurdu.

Konut satiglari Mayis 2024'te bir 6nceki yilin ayni
ayina kiyasla %2,4 azaldi. 10 aydir yillik bazda
gerilemekte olan konut satislari, bir dnceki ay da %
11,8 azalmisti. Calisma glinii basina satislarda ise
azalis yilhk bazda %6,7 seviyesinde gergeklesti.
Satislar deprem bolgesi ve diger iller kirlhminda
incelendiginde diger illerde ¢alisma gini basina
satislarin son bir yildir ilk defa uzun dénem
ortalamasinin Uzerinde kaydedildigi goriliyor.
Mayis ayinda ipotekli satislar yillik %63,9 azaldi ve

yillk satislar iginde payr %9,4'e geriledi. Temmuz

Deprem Digl Bélge Konut Satiglari (¢alisma glinii bagina)
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2022'den bu yana yillik azalis gézlenen yabanciya satislar da bu ay bir énceki yilin ayni ayina kiyasla %34,8 azaldi ve toplam

satiglarin %1,9'unu olusturdu.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



