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Kiiresel piyasalarda risk istahi dunii zayif bir seyirle tamamladi. ABD'de 14-Tem TCMB, PPK toplantisi
., e o Euro Bolgesi, Sanayi Uretimi, Mayis
enflasyon Haziran’da beklentilerin lzerinde artmaya devam ederken, riskli var- ABD, UFE, Haziran
Iiklar salgina dair kaygilar ve jeopolitik belirsizliklerle zayif bir seyir izledi. 15-Tem  Tirkiye, Tatil
Cin, GSYH biyiimesi, 2G21
COVID-19 yeni vaka sayilarindaki yiiksek artiglar kisitlama tedbirlerinin artiril- ABD, Sanayi liretimi, Haziran

16-Tem TCMB, Konut fiyat endeksi, Mayis
Japonya, BolJ faiz karari
relerin, yeni kabine olusturma siireci nedeniyle Agustos ayina kalabilecegi belir- Euro Bélgesi, TUFE, Haziran
ABD, Perakende satislar, Haziran
19-Tem Turkiye, Erken kapanis

dan kapanirken, ABD 10 yillik tahvil faizi 5 baz puan artarak %1,41’e ylkseldi. TUIK, Tiiketici giiven endeksi, Temmuz

masina yol agiyor. Basinda yer alan haberde iran ile yiriitiilen niikleer miizake-

tiliyor. Bu ortamda Brent tipi ham petroliin varil fiyatt %1,8 artisla 76,5 dolar-

Aluin fiyatlari %0,1 artarken, dolar hem gelismis diger ekonomilerin hem de ge-

lismekte olan ekonomilerin para birimleri karsisinda gliclendi. MSCI gelismekte

olan ekonomiler hisse senedi endeksi yiikselirken, MSCI diinya endeksi dzellikle Hisse Senetleri UL Aylik  Yil Sonuna Gore
Degisim Degisim Degisim
ABD borsalarindaki zayiflik ile dislsle glinii tamamladi. BiST-100 1,347 0.7% -6.6% -8.8%
BiST-30 1,458 -0.6% 6.1% -10.9%
g . 2,391 038 6.79 2.29
Yurtici finansal varliklar ayrisan bir performans ortaya koydular. Mayis ayina XUSIN . % % %
XBANK 1,203 1.3% 3.1% -22.8%

ait sanayi Uretimi, perakende satis ve ciro verileri yillik bazda yiksek artiglar

Giinliik Ayhk Yil Sonuna Gore
kaydederken, 6zel sektorin yurtdisi kredi borcunda artis yasandi. Hazine ve Degisim Degisim Degisim
. . . o N . Dolar/TL 8.6162 0.2% 0.8% 15.9%
Maliye Bakani Lutfi Elvan, Turkiye ekonomisine iliskin degerlendirmelerde bulu- Euro/TL 101583 0.9% 21% 118%
narak, katiimcilara Tiirkiye’deki yatirim firsatlarini anlatti. Ayrica mali disiplinin Sepet Kur* 93873 -0.5% -0.6% 13.9%
Euro/Dolar 1.1774 -0.7% -2.9% -3.6%
surdirdlecegini hatirlatti. Hazine 10 yil vadeli TUFE'ye endeksli tahvil ile reka- Dolar/IPY 110.61 0.2% 0.5% 7.1%
. . . . . ) DXY 92.7520 0.5% 1.8% 3.1%
betci olmayan teklifler dahil toplamda 7,0 milyar TL borglanirken, ihalede bile- * %50 Dolar/TL+ %50 Euro/TL
sik reel faiz %3,17 seviyesinde olustu. Sabit kupon 6demeli 2 yil vadeli kira ser-
o . . . L Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki
tifikasi ihracinda ise toplama 1,1 milyar TL borglandi. Bu ortamda TL cinsi uzun
. e . . L L . TR- 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 18.48% 18.47%
vadeli tahvil faizleri gerilerken, ulke risk primi kisa vadeli faizlerde sinirl yiikse- TR - 10 yillik tahvil (TRTO80328T15) 17 35% 17.47%
lis oldu. Borsa istanbul 100 ve 30 endeksleri sirasiyla %0,7 ve %0,6 gerilerken, TR - Eurobond (10 Yillik) 6.40% 6.43%
ABD - 10 yillik tahvil 1.41% 1.36%
TL, dolar ve euro esit agirlikl sepet kur karsisinda %0,5 deger kazandi.
- . . . - . TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
Yeni giine kiiresel piyasalar diinden kalan egilimle kirilgan bir baslangi¢ yapti. i L
0, 0y
Bu sabah Japonya’da agiklanan is diinyasi gliven endeksi (Tankan) imalat sana- 16 Ocak 2023 >.500% 10325 3.26%
23 Ocak 2025 6.000% 102.63 5.18%

yinde toparlanma, hizmetlerde ise zayiflamaya isaret etti. Bununla birlikte, sal-

gin ile ilgili kaygilar ve diinkii ABD’deki yiksek enflasyon verileri riskli varhiklari Giinliik Aylik Yil Sonuna Gére
. . . . . Degisim Degisim Degisim
baski altinda tutuyor. Giiniin ilerleyen saatlerinde jeopolitik gelismeler, salgin - ~ -
Altin (Dolar/ons) 1807.4 0.1% -2.8% -4.7%
ve agllama ile ilgili haberlere ek olarak ABD Haziran ay! tiretici enflasyonu takip Reuters/Jefferies CRB* 226.1 0.7% 15% 27.6%
edilecek. Yurtiginde TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisi ve Hazine’nin Brent (Dolar/varil) 765 1.8% 3.4% 47.7%
lar cinsi tahvil ki tikast ihraclar izl K L Dogalgaz (TL/stdm3) 3.7 -1.4% 10.3% 45.6%
dolar cinsi tahvil ve kira sertifikasi ihraglari izlenecek. TCMB’nin mevcut para * Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index

politikasi durusunu korumasi beklenirken, sozli yonlendirmesinde yapacagi
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Piyasalarda Bugiin

degisiklikler dnemli olacak. Tirk finansal varliklarin seyri agisindan ise kiiresel egilimler ve ekonomi disi gelismelere yonelik haber akisinin be-

lirleyici olabilecegi 6ngoriliyor.

ABD’de tiiketici enflasyonu Haziran’da beklentileri agh. Genel tiiketici fiyatlari endeksi (TUFE) Haziran’da bir 6nceki aya gére %0,5 olan bek-
lentilerin Gizerinde %0,9 artarken, yillik enflasyon Mayis ayindaki %5,0’dan %5,4’e yiikseldi. Gida ve eneriji hari¢ cekirdek TUFE aylik enflasyonu
%0,9 ile %0,4 seviyesindeki tahminleri asarken, yillik gekirdek enflasyon %3,8’den %4,5’e ¢ikti.

Sanayi Uretimi Mayis’ta aylik bazda artarken, baz etkisi nedeniyle yillik bazda Yillik Degisimler
80%
artis hizi yavagladi. Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis verilere gére, Mayis

. e R . 60%
ayinda sanayi retimi bir dnceki aya kiyasla %1,3 artarken, yillik bazda %40,7 artis e Arndinimamis  emmmmTakvim Etkisinden Arindirimis

kaydetti. Arindirilmamis veriler ise yillik bazda toplam sanayide yillik olarak %39,5 40% 39.5%
40.7%

blylmeye isaret etti. Yillik bliylime oranlari Mayis ayinda bir dnceki aydaki seviye- 20%
lerine gore daha yavas bir tempoya isaret etse de (g aylik ortalamalar sanayi Ureti-

minin gliclini korudugunu ortaya koydu. Bu donemde genis ekonomik siniflandir- o

mada ayrisan bir tablo ortaya ¢ikti. Mayis ayinda bir dnceki aya gore sermaye mall
-40%
Uretimi (%2,1) ve dayanikh tiiketim mali Gretimi (%1,0) daralirken, ara mali Giretimi
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(%3,9), dayaniksiz tuketim mal Gretimi (%0,7) ve enerji Uretimi (%0,2) arth. Pek Kaynak: TUik, TSKB Ekonomik Arastirmalar

cok faaliyet kolunda aylik bazda biyiime yasanirken, bazi faaliyetler kiiresel tedarik siireglerindeki aksakliklari yansitti. Mayis’ta faaliyet kolla-

rinin %29’unda lretim aylik bazda daralirken, yillik bazda biiyiime sadece bilgisayarlarin, elektronik ve optik Griinlerin imalatinda gézlenmedi.

Perakende satig ve ciro endeksleri Mayis’ta yillik bazda hizl artarken, aydan aya )
3-Aylik Ortalama Yillik Degisim

performanslarda ayrigma gozlendi. Mevsim ve takvim etkisinden arindiriimis veri- 3s% —rReel Ciro = Perakende Satislar
lere gore Mayis’ta perakende satislar bir 6nceki aya kiyasla %6,1 azalirken, gecen zjj

yilin ayni donemindeki seviyesinin %27,0 Gzerinde gerceklesti. Mayis’ta kisitlama 20%

tedbirlerinin etkisiyle posta veya internet lGzerinden harcamalar bir 6nceki aya go- Ei
re %3,9 artarken, gida, icecek ve titlinde aylik bazda %6,1 azalis gerceklesti. Diger 5/
harcama gruplarinda ise yillik bazda kaydedilen yiiksek oranli artiglara karsin aylik ::
bazda belirgin dislsler gozlendi. Bununla birlikte, Mayis’ta toplam ciro endeksi bir 10/

onceki aya gore %3,3 artarken, yillik bazda %78,4 nominal bilyiimeye isaret etti. ***
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iktisadi faaliyet kollarina bakildiginda aylik bazda sanayide ciro %4,9 artarken, inga- Kaynak: TUik, TSkB Ekonomik Arastirmalar

atta ciro artigi %6,0'1 buldu. Ayni ddnemde hizmetlerdeki ve ticaretteki ciro artislari sirasiyla %1,5 ve %2,4 seviyesinde gergeklesti.

Ozel sektoriin yurtdisindan sagladigi kredi borcu Mayis’ta artis gosterdi. Mayis'ta 6zel sektoriin yurt disindan sagladigi toplam kredi borcu,
Nisan ayina gore 3,9 milyar dolar artarak 175,6 milyar dolara ¢ikti. Kisa vadeli kredi borcunda artis 26,2 milyon dolarda sinirli kalirken, uzun

vadelilerde artis dikkat cekti. Mayis sonu itibariyla gelecek 12 ayda yapacagi anapara 6demesi ise 42,6 milyar dolar seviyesinde bulunuyor.

Ekonomi Reformlari kapsaminda yeni adimlar atilirken, TBMM Plan ve Biitge Komisyonu’nda ekonomi ile ilgili torba kanun kabul edildi.
Resmi Gazete’de yayinlanan kararla Ekonomi Reform Paketi’nde yer alan Varlik Yonetim Sirketlerinin (VYS) kapasitesinin gliglendirilmesine
ybnelik eylemler kapsaminda varlik yonetim sirketleri igin yasal altyapi olusturulmasi yoninde adim atildi. Buna gore, Bankacilik Diizenleme
ve Denetleme Kurumu (BDDK) gbzetim ve denetimine tabi tim banka ve banka disi mali kuruluslar ile para - sermaye piyasalari ve sigortacilik
alaninda faaliyet gosteren kuruluslarin sadece donuk alacaklarinin degil canli alacaklarinin da varlik yénetim sirketlerine satabilmesinin 6ni
acildi. Bununla birlikte, ekonomiye iliskin diizenlemeleri iceren Bazi Kanun ve Kanun Hikminde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasina Dair
Kanun Teklifi'nin, TBMM Plan ve Bltge Komisyonu tarafindan kabul edildigi duyuruldu. Kabul edilen degisikliklere gore, asgari lcret destegi,

kambiyo mevzuati, gimriik kanunu ve imar mevzuati gibi alanlarda diizenlemeler yapildi.
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Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

istanbul Havalimani isletmecisi iGA Havalimani 5,8 milyar euro tutarindaki borcunu refinanse etti. Bloomberg’de yer alan haberde Mayis
ayinda varilan anlagma ile kredinin vadesinin 2 yil uzatildig, faizinin de dustiraldtga belirtildi. Ziraat Bankasi, Halkbank, Vakifbank, Denizbank,

QNB Finansbank ve Garanti Bankasi’'ndan 2015 yilinda vade sonu 2031’de olan kredi anlagmasi imzalamisti.

Fransa Google’a 500 milyon euro ceza kesti. Fransiz Rekabet Kurumu haber yayincilarinin telif haklariyla ilgili yapilan gérismede kurumun
talimatlarina uymadigi gerekgesiyle kesilen ceza sonrasinda Google’a 2 ay stire verilirken, gecikme durumunda giinlik 900 bin Euro ceza isleti-

lecegi belirtildi.

Tirkiye ile Malezya serbest ticaret anlagsmasinin kapsaminin genisletmek amaciyla Eyliil ayinda miizakerelerin baslatiimasini kararlastirdi.
iki tilkenin Ticaret Bakanlari arasinda imzalanan Ortak Deklerasyon’a gére mevcut serbest ticaret anlasmasinin hizmet, ticaret, yatirmlar ve e-

ticaret alanlarini da kapsayacak sekilde genisletiimesi amaglanacak.

2022 yih petrol talebi giinliik ortalama 99,5 milyon varil olacak. Uluslararasi Enerji Ajansi’nin (IEA) Temmuz ayina iliskin “Petrol Piyasasi Ra-
poru”na gore, kiiresel petrol talebi 2022 yilinda %3,1 artisla glinliik ortalama 99,5 milyon varile ylikselecek. Petrol talebinde gelecek yil giinlik
37,2 milyon varille Asya Pasifik Bolgesi'nin basi gekmesi beklenirken, bu bolgeyi 31,2 milyon varille Amerika kitasi ve 14 milyon varille Avrupa

izleyecek.

YEKA GES-4 yarismalarina basvurular 30 Mart 2022’de yapilacak. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhgi, Glines Enerjisine Dayali Yenilenebilir
Enerji Kaynak Alanlari ve Baglanti kapasitelerinin Tahsisine iliskin Yarisma ilani’ni (YEKA GES-4) Resmi Gazete’de yayimladi. Toplam 1.000 me-
gavat (MW) kapasite tahsisine sahip YEKA GES-4 kapsamindaki tavan fiyat kilovatsaat basina 40 kurus olacak. Tahsis edilecek YEKA’lar Bor
(300 MW), Erzin (200 MW) ve Viransehir (500 MW) bolgelerinde bulunuyor.
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Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi
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2021 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoérilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirim bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters duisebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirnmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirnm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

m Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi T:+90 212 334 50 50 F: +90 212 334 52 34
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