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Beklentileri agan ABD enflasyonu piyasalari sekillendirdi

Riskli varliklar, ABD’den gelen enflasyon verisi ile kiiresel 6lgekte geriledi. ABD’de Haziran ayinda
tiketici fiyatlarn yillik degisimi 1981’den bu yana gorilen en yiksek seviyelere gelirken, hisse
senetleri piyasalarinda sektérlerin tamamina yayilan bir gerileme yasandi. Veri, Fed’in yiksek
enflasyona karsi daha agresif politika adimlari atmasini gerektirecegi beklentilerini dogururken,
MSCI diinya hisse senetleri endeksi %0,4 geriledi. Dolar endeksi yatay seyrederken, ABD 10 yillik
tahvil faizi 5 baz puan disusle %2,91’e geriledi. Brent petrol varil fiyati %0,1’lik kisith yikselisle 99,6

dolar oldu.

Diin TL varliklarin baski altinda kaldigi bir giin oldu. BiST-100 ve BiST-30 endeksleri sirasiyla %1,1
ve %2,1 oranlarinda kayiplar yasadi. Tirk Lirasi, diger gelismekte olan llke para birimlerinden
olumsuz ayrigarak dolar karsisinda %0,6 geriledi. 5 yillik kredi risk primi (CDS) 3 puan yukselisle 872

puan oldu.

Veri akisinin gorece sakin oldugu bugiin yurtdisi piyasalar ABD UFE verisini takip edecek.
Yurtiginde ise Mayis ayi sanayi Uretimi rakamlari izlenecek. Sabah saatlerinde Singapur ve Filipinler
merkez bankalarindan gelen sikilastirma hamleleri ile birlikte Asya hisse senetlerinde bugiin karigik

bir gériinim hakim. ABD hisse vadelileri ise yatay seyrediyor.

Kanada Merkez Bankasi (BoC) faiz artirimina gitti. Banka, gecelik faiz oranini 100 baz puan

artirarak %2,5'e yiikseltti. Karara iliskin piyasa beklentisi 75 baz puan artis yoniindeydi.

ABD’de tiiketici fiyatlari Haziran’da yillik %8,8’lik ekonomist beklentilerinin lizerinde, %9,1
oraninda artis kaydetti. Tiketici enflasyonunda goérilen hizlanmayla birlikte, yillik enflasyon Kasim
1981 sonrasindaki en yiiksek seviyesine ulagsmis oldu. Beklentilerin Gizerinde gelen enflasyon verisi

Fed’in enflasyonla miicadele igin daha siki adim atmasi yoniindeki beklentileri giiglendirdi. Fed'in
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Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Ulke Veri / Gelisme Donem  Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye Sanayi Uretimi (yillik degisim) Mayis %10,8
ABD UFE (aylik degisim) Haziran %0,8 %0,8
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bu ay da gecen ay oldugu gibi 75 baz puan faiz artirrmina gidebilecegi beklentileri giiglenirken, Fed’in enflasyonu kontrol altina almak

icin kisa vadede daha siki bir durus sergileyecegi beklentileri resesyon endiselerini besliyor.

ABD’de biitge agigi gegen yila gore daralmaya devam ediyor. Federal hikiimetin biitge agigl Haziran ayinda gegen yilin ayni ayina
gore %49 azalarak 89 milyar dolar oldu. Boylece mali yilin dokuzuncu ayi itibariyla toplam bitge agigi gegen yilki 2,2 trilyon dolardan

515 milyar dolara gerilemis oldu.

Cin’de Haziran ayinda ihracat %17,9 yiikselirken, ithalatta artis %1 oraninda gerceklesti. ihracat artisi hizlanirken ithalatin

yavaslamasi, Cin ekonomisinin artan salgin tedbirleri sonrasindaki toparlanma hizi konusunda endiseleri glindeme getiriyor.

Hirvatistan, 1 Ocak 2023’ten itibaren euro para birimine gecmek lizere imza atti. Haziran 2013'ten bu yana AB lyesi olan

Hirvatistan, euro bolgesine kabul edilen 20’inci tlke oldu.

IMF Baskani Kristalina Georgieva artan resesyon riskleri nedeniyle 2022’nin zor ve muhtemelen 2023’iin daha zor bir yil
olabilecegini soyledi. Dogal gaz tedarikinde yasanabilecek ilave aksamalar nedeniyle Avrupa’daki pek g¢ok (lkenin resesyona
girebilecegini ve boylece kiiresel enerji krizinin tetiklenebilecegini sdyleyen Georgieva, bu durumun zaten zor durumda olan diinya
ekonomisini daha da olumsuz bir noktaya tasiyabilecegine isaret etti. Gelisen (lkelerin Ugte birinin doviz cinsinden tahvillerinde
getirinin %10’un Ulzerinde oldugunu hatirlatan IMF Bagkani, doviz cinsinden borglari yiksek olan lkelerin kiiresel finansal

kosullardaki sikilasmalara daha duyarl olabileceginin altini gizdi.

Macaristan enerjide acil durum planini devreye aliyor. Macaristan Devlet Bakani Gergely Gulyas dogal gaz lretim miktarinin 1,5
milyar metrekiipten 2 milyara yiikseltilecegini, kdmur Gretiminin artirilacagini ve hanelere saglanan indirimli dogal gaz ve elektrigin 1
Agustos'tan itibaren sadece ortalama hane tiiketim diizeyine kadar desteklenecegini soyledi. Macaristan’da dogal gaz depolama

tesislerinin doluluk orani %44 seviyesinde.

Tiirkiye’de Mayis ayinda issizlik orani geriledi. Mayis ayinda isglicii bir dnceki aya gore 514 bin kisi genislerken, 649 bin kisinin
istihdam edildigi ve issiz sayisinin 135 bin kisi azaldigi gorildi. Boylece issizlik orani %10,1’e gerilemis oldu. Mevsim etkilerinden
arindirilmis veriler ise Mayis ayinda Tirkiye ekonomisinin 358 bin ilave istihdam yarattigini, nette issiz sayisinin 56 bin geriledigini ve
boylece issizlik oraninin %11,2’den %10,9’a geriledigine isaret ediyor. isgiiciine katiim orani ise son 2 yildir devam eden yiikselisini
siirdlirerek %53,6’'ya ulasti. isgiiciine katilim oraninda tarihi zirve %53,7 ile Mart 2019’da gérilmisti. isgiiciine katlimin ve

istihdamin mevsimsel egilimlerin 6tesinde bir gliclenme kaydettigi gorillyor.
Sirket ve Sektor Haberleri
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Botas LNG alimlar icin Deutsche Bank'tan 925 milyon euroluk kredi o1 o1y o1 S0t 2020 o om2

sagladi. Kredi ile Botag'in ABD, Singapur, Fransa, Almanya, italya,  Kaynak TUik TSKs Ekonomik Arastirmalar

ispanya, isvicre, ingiltere, Cezayir ve Katar’dan yapacagi sézlesmeli LNG alimlari finanse edilecek.

Bosch, 2026 yilina kadar ¢ip iiretimine yonelik 3 milyar euro yatirrm yapacagini agikladi. Sirket, s6z konusu yatirimin Avrupa'nin

Ortak Cikarlarinin Onemli Projeleri (IPCEI) kapsaminda desteklenmesi igin AB’ye basvuruda bulundu.
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TCMB Faiz Koridoru
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



