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Finansal piyasalarda risk istahi pozitif seyrini stirdiirdii

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin pozitif bir seyir izledi. ABD’de Haziran ayi Uretici enflasyonu
rakamlari da beklentilerin altinda gelerek, ABD Merkez Bankasi’nin (Fed) faiz artirnm déngusiniin
sonuna yaklastigi beklentilerini gliclendirdi. Fed Uyeleri ise enflasyon verilerine ragmen, sahin
aciklamalarda bulunmayi surdirdiler. San Francisco Fed Baskani Mary Daly enflasyonu hedef
seviyeye indirmek igin yeterince adim atildigini séylemek igin erken oldugunu belirtti. Bir diger Fed
Uyesi Christopher Waller da enflasyonu indirebilmek icin Fed’in ilave iki faiz artisi yapmasini
bekledigini soyledi. Euro Bolgesi'nde Mayis ayi sanayi liretimi verileri beklentilerin altinda kaldi.
Sanayi Uretimi aylik bazda %0,2 artarken, bir 6nceki yilin Mayis ayina gore ise %2,2 geriledi. IMF
G20 Gozlem Notu’nu yayimlarken, ekonomik gostergelerin ekonomideki yavaslamayi teyit ettigini
belirtti. Bununla birlikte, enflasyonun yuksek kaldigina ve bazi iilkelerde aktivite direngli kaldigi igin
ekonomik ayrismanin arttigina dikkat g¢ekti. Cin'in toparlanma hizinin ise bu yilin ilk geyregindeki
keskin toparlanmanin ardindan yavasladigi kaydedildi. Bu ortamda diin ABD 10 yillik tahvil faizi 10
baz puan dislsle %3,76’ya gelirken, Almanya 10 yillik tahvil faizi 8 baz puan gerilemeyle %2,47
seviyesine indi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %1,5 yiikselirken, MSCI
diinya geneli hisse senedi endeksi %1,1 deger kazandi. Dolar endeksi %0,7 gerilerken, gelismekte
olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,4 deger kazandi. Brent tipi ham petrolin varil
fiyatt %1,6 ylkselirken, Avrupa icin referans dogal gaz fiyatinda %1,2 disls yasandi. Altinin ons

fiyat %0,2 artig gosterdi.

Yurticinde finansal varliklara yonelik risk istahi diin kanisik bir seyir izledi. TUIK Mayis ayi
perakende satis ve ciro endeksi rakamlarini agikladi. Ulusal St Konseyi, 1 Agustos 2023 tarihinden
itibaren gecerli olmak Uzere, ¢ig inek sutl tavsiye fiyatini %35,3'lik artigla 8,5 TL'den 11,5 TL'ye
yiikseltti. Diin Borsa istanbul gdsterge 100 ve 30 endeksleri giinii %0,4 yiikselisle kapatti. Ulke risk
primi ve kisa vadeli TL cinsi tahvil faizleri yiikseldi. Ote yandan TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet

kur karsisinda yataya yakin seyretti.
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yeni giinde kiiresel piyasalar diinden kalan egilimlerle pozitif bir seyir izliyor. Glintin ilk saatlerinde makroekonomik veri akigi sakin.
Cin Merkez Bankasi (PBoC), gayrimenkul sektériinde daha hedef odakli destekler verecegini agikladi. Bugiin kiresel tarafta ABD’de
Temmuz ayi Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksi rakamlari agiklanacak. Yurtiginde ise TUIK Haziran ayi konut satis verilerini
yayimlayacakken, TCMB de Mayis ayi 6zel sektoriin yurt disindan sagladigi kredi borcu verileri ile Temmuz ayi Piyasa Katilimcilar

Anketini agiklayacak.

ABD’de Haziran ayi iiretici enflasyonu da beklentilerin altinda kaldi. Aylik bazda {retici fiyat endeksi (UFE) %0,2 olan beklentilerin
altinda kalarak %0,1 artti. Yillik enflasyon Mayis ayindaki %0,9’dan %0,1’e indi. Ayni dénemde gida ve enerji harig cekirdek UFE aylik

enflasyonu %0,1 ile tahminlerin altinda gelirken, cekirdek UFE yillik enflasyonu %2,6’dan %2,4’e geriledi.

Mayis’ta ciro ve perakende satislar ekonomik aktivitedeki ilimh seyri teyit etti. Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis verilere
gore nominal bazda toplam ciro aylik bazda %2,9 artti. Sanayide aylik bazda ciro artisi %1,6’da kalirken, ticarette %3,2, insaatta %3,5
artis kaydedildi. S6z konusu donemde hizmetlerde ciro artisi %4,7’yi buldu. Takvim etkisinden arindirilmis verilerde yillik bazda artis
hizi Nisan’daki %56,5’ten %52,7’ye indi. Reel olarak perakende satislar Mayis’ta aylik bazda %2,1 artarken, yillik bazda %28,4 artis

meydana geldi.

Temmuz’un ilk haftasinda TCMB rezervlerinde artig siirdii. 7 Temmuz’da biten haftada TCMB altin rezervleri haftalik bazda 0,8
milyar dolar azalirken, doviz rezervleri yaklasik 2,7 milyar dolar yikseldi. Béylece brit rezervler 1,8 milyar dolar artisla 110,4 milyar

dolara gikarken, net rezervler 3,3 milyar dolar artigla 13,2 milyar dolar oldu.

Yabancilarin Tiirk finansal varliklarina ilgisi art arda beginci haftada pozitif seyretti. TCMB’nin fiyat ve kur etkilerinden arindiriimis
verilerine gore, yurtdisi yerlesikler 7 Temmuz’da biten haftada 231,4 milyon dolar karsihgl Tirk hisse senedi alirken, devlet ig
borclanma senetlerinde (DiBS) portféylerini 57,0 milyon dolar artirdilar. Béylece hafta genelinde yabancilar toplamda 293,1 milyon

dolarlik Tirk finansal varlik alimi yapmis oldular.

7 Temmuz’da biten haftada yurtigi yerlesiklerin yabanci para (YP) mevduatlari 453 milyon dolar yiikseldi. TCMB’nin verilerine gére,
haftalik bazda hanehalki YP mevduat parite etkisinden arindirilmis olarak 150 milyon dolar ytikselirken, tiizel kisiler YP mevduat parite
etkisinden arindirilmis olarak 303 milyon dolar artis gosterdi. 7 Temmuz 2023 itibariyla YP mevduat miktari, gecen yilin ayni

dénemine gore %14,3 azalarak 203,4 milyar dolar oldu.
Sirket ve Sektor Haberleri

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), 3 adet halka arzi onayladi. Kaleseramik’in 2,73 milyar TL, Atakey Patates Gida’nin 1,11 milyar TL ve

Fuzul GYO’nun 817,5 milyon TL blyukligindeki halka arz basvurularina onay ¢ikti.

Aselsan, Tusas ile ugak modernizasyonuna yoénelik olarak toplam bedeli 20,7 milyar lira ve 1,2 milyar dolar olan iki sozlesme
imzaladi. Sirketin yaptigi KAP agiklamasina gore, s6z konusu sozlesmeler kapsaminda teslimatlar 2023-2033 yillarinda

gerceklestirilecek.

Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) 2023 yilina iliskin giinliik petrol talep tahminini asagi yonlii revize ederken Petrol ihrag Eden Ulkeler
Orgiitii (OPEC) tahminini sabit tuttu. IEA Temmuz ayina iliskin “Petrol Piyasasi Raporu”, 2023 yilina iliskin giinliik petrol talebi
blylmesi tahminini 220 bin varil diisiirerek 2,2 milyon varile ¢ekti. OPEC tarafindan yayimlanan “Petrol Piyasasi Raporu” ise, 2023 yili
icin kuresel guinlik petrol talebinde blyime beklentisini 2,44 milyon varil olarak devam ettirdi. Boylece, IEA 2023 yilina iliskin glnlik
petrol talebi tahminini 102,1 milyon olarak agiklarken OPEC ayni tahmini 102,0 milyon varil olarak kaydetti. 2024 yilina iliskin IEA ve

OPEC gunliik petrol talebi tahminleri ise sirasiyla 103,2 milyon varil ve 104,3 milyon varil olarak ilave edildi.
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Bosch, hidrojene (H;) 2,5 milyar euro yatirim yapmayi planliyor. Basinda
¢ikan habere gore Bosch, 2026 yilina kadar H, teknolojisine yaklasik 2,5
milyar euro yatinm yapmayi ve 2030 yilina kadar H, teknolojisiyle yaklasik

5 milyar euroluk satis gerceklestirmeyi hedefliyor.

Aralarinda Alman ve Kanadali bakanlarin da bulundugu iklim bakanlari,
yayimladiklari mektupta COP28 katilimcilarina iklim finansmani ve yenile-

nebilir enerji lizerinden ¢agrida bulundular. Mektupta l¢ ana vurguya yer

verildi. Mektupta 6ncelikle kurulu yenilebilir enerji kapasitesi Ug¢ katina
cikarilirken, fosil yakitlarin asamali olarak ortadan kaldirilmasi gerektigi
vurgulandi. ikinci olarak 2030'a kadar eneriji verimliliginin iki katina cikarilmasi gerektigine dikkat cekildi. Son olarak, 100 milyar dolar
fonlama hedefinin gergeklestirilmesi ve daha biiyiik finansal kaynaklarin tahsis edilmesi gerektigi savunuldu. Bunun igin Yesil iklim
Fonu'na yapilan katkilarin artirilmasi, ¢ok tarafli kalkinma bankalari tarafindan iklim adaptasyonu ve yenilebilir enerji yatirimlarinin

daha fazla desteklenmesi gibi adimlar 6ne gikarildi.
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



