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Kiiresel risk istahi kirilgan bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep haftanin son giiniinii disiisle tamamladi. ABD
Baskani Donald Trump, daha iyi sartlar Gzerinde anlasmaya varilamamasi halinde, 1
Agustos’ta ylrilrlige girecek sekilde, Meksika ve Avrupa Birligi'ne (AB) %30 glimrik
vergisi uygulanacagini agikladi. Avrupa Komisyonu Baskani Ursula von der Leyen, 1
Agustos’a kadar bir anlasma saglanmasi icin galismaya devam etmeye hazir olduklarini
soyledi. Ayni zamanda, gerekirse orantili karsi tedbirlerin alinmasi da dahil olmak (zere,
AB’nin cikarlarini korumak icin gerekli tim adimlari atacaklarini ifade etti. Cin disisleri
bakaninin yaptigi aciklamaya gére, Cin ve Giineydogu Asya Ulkeleri Birligi (ASEAN),
serbest ticaret bolgelerini gelistiren bir anlasmayi Ekim ayinda liderlerinin onayina
sunmay! kararlastirdi. ABD 10 yillik tahvil faizi 8 baz puan yiikselisle 4,42, Almanya 10
yillik tahvil faizi de 2 baz puan artisla %2,69 seviyesine geldi. Dolar endeksi %0,2
yukselirken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,3 deger
kaybetti. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksinde %0,2, MSCI diinya
geneli hisse senedi endeksinde de %0,4 dusus gorlldu. Brent tipi ham petroliin varil
fiyatinda %2,5, Avrupa icin referans dogal gaz fiyatinda da %0,8 yikselis kaydedildi.
Altinin ons fiyatt %1,0 yiikseldi ve Bitcoin %1,7 artisla 119 bin 128 dolar seviyesinde

kapandi.

Yurtiginde finansal varliklara olan talep Cuma giinii dalgali bir seyir izledi. TCMB Mayis
ay! ddemeler dengesi verilerini, TUIK de perakende satis ve ciro endeksi rakamlarini
yayimladi. Borsa istanbul gésterge 100 ve 30 endeksleri Cuma giiniinii hafif yiikselisle
tamamladi. Ulke risk primi ve TL cinsi tahvil faizlerinde yiikselis gériildi. TL, dolar ve

euro esit agirlikli sepet kur karsisinda deger kaybetti.

Yeni giinde kiresel risk istahi kirllgan bir seyir izliyor. Cin’de Haziran ayi dis ticaret

istatistikleri yayimlanirken, hem ithalat hem de ihracatta yillik bazda artis gérilda.

TSKB Ekonomik Arastirmalar
ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr

Giinliik Degisimler

Dolar/TL
40,16 & 0,3%

TR2Y
4093 A 47bp

DXY
979 A 02%

Altin (ons, $)
3355 A 1,0%

Brent (varil, §)
704 A 2,5%

Bitcoin ($)
119.128 & 1,7%

Déviz Kurlannda Giinliik H MSCI Endeksleri (Dolar bazh, giinliik degisim)
Dolar/Tiirk Lirast - 0,3% MSCI Tiirkiye -
Dolar/Giiney Afrika Randi 1,1% MSCI Asya Pasifik 0,0%
Dolar/Japon Yeni 0,8% .
MsCl GOU -0,2%
Dolar/Brezilya Reali 0,5% )
Dolar Endeksi 0,2% MECI 60D Awupa 0%
Dolar/Meksika Pesosu 0,1% MSCl Kuzey Amerika B3
Euro/Dolar -0,1% MSCl Diinya 0,4%
JP Morgan GOU Endeksi -0,3% MSCI Latin Amerika -0,7%
ingiliz Sterlini/Dolar -0,6% MSCI Avrupa 0,9%

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar

BIST 100
10358 A 03%

TR10Y
3191 A 22bp

MSCI Diinya
4047 ¥ -04%

ABD 10Y
44 A 8bp

TTF (MWh, €)
355 A 08%

Karbon (ton, €)
06 ¥ -0,3%



TSKB

Glndem | 14 Temmuz 2025 2

Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Cin’de Haziran ayinda hem ithalat hem de ihracatta yillik bazda yiikselis kaydedildi. Haziran ayinda ihracat bir 6nceki yilin

ayni ayina gore %5,8, ithalat da %1,1 arth. Bu sonuglarla dis ticaret fazlasi 114,8 milyar dolar seviyesinde gergeklesti.

Mayis’ta cari islemler dengesi agik verdi. 2025 yili Mayis ayinda cari islemler agigi gegtig§imiz yilin ayni ayina gore yaklasik
0,1 milyar dolar genisleyerek 0,7 milyar dolar seviyesinde gercgeklesti. Gegen yil Mayis'ta 3,9 milyar dolar olan altin ve
enerji harig cekirdek cari fazla Mayis 2025’te 4,1 milyar dolar seviyesinde gercgeklesti. 12 aylk rakamlar toplam cari agigin
Nisan ayindaki 15,9 milyar dolardan 16,0 milyar dolara sinirli yiikseldigini, ¢ekirdek cari fazlanin ise 49,4 milyar dolardan
49,5 milyar dolara ¢iktigini gosterdi. Mayis ayinda hizmetler dengesindeki fazlaya ragmen dis ticaret acigl ve gelir
hesabindaki ¢ikisin etkisiyle cari denge agik kaydetti. Finansman tarafinda ise hem dogrudan yatirrmlarda hem de portféy
yatirnmlarinda net giris gerceklesti. Bunlara ek olarak, yurtdisi bankalarin yurti¢i mevduatlarindaki artis ve yurtici bankalarin
yurtdigi muhabirlerindeki efektif ve mevduatlarindaki gerilemenin de katkisiyla resmi rezervler artis gosterdi. Dogrudan
yatirim kaleminde 6nceki aya gore iyilesme gorulirken, yurtdisi yerlesiklerin hem hisse hem de tahvil piyasasinda net alis

yaptiklari gorilda.

Perakende satislar Mayis ayinda artig gosterdi. Mayis’ta mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis reel perakende
satislar aylik bazda %1,6 ylikselirken, yillik bazda artis hizi %11,7’den %17,7’ye ¢ikti. Gidada aylik bazda %2,1, gida ve
otomotiv yakiti hari¢ cekirdek perakende satislarda %1,4 artis
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hizmetlerde sirasiyla %4,2, %13,4, %3,4 ve %2,5 ylikseldi.
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Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) bireysel B
kredi kartlari ve ihtiya¢ kredisi borglarinin yeniden
yapilandirilmasina dair bir karar acikladi. Karara gore, son ddeme tarihinde dénem borcu kismen ya da tamamen
6denmemis bireysel kredi kartlarinin veya yeniden yapilandiriimis kredi kartlarinin yapilandirma tarihindeki borg bakiyeleri
en fazla 48 ay ile sinirl kalmak tzere yapilandirilabilecek. Kredi karti yeniden yapilandirma borcunun %50’si 6deninceye
kadar kredi karti limiti artirllamayacak. Karara gére ayrica, anapara ve/veya faiz 6demeleri gecikmis veya yeniden
yapilandirimis ihtiyag kredileri (kredili mevduat hesaplari dahil), yapilandirma tarihindeki borg bakiyeleri en fazla 48 ayile

sinirli olmak Gzere ilave kredi kullandirilmaksizin yeniden yapilandirilabilecek.
Sirket ve Sektor Haberleri

Vestel, TV isletim sistemi ve yayin platformu Vidaa B.V.'nin %4,64 hissesini 50 milyon dolar bedelle aldi ve platform
gelirlerini paylagsmaya yonelik ek sozlesme imzaladi. Sirket s6z konusu bedelin 10 milyon dolarlik kismini 5,5 yilda taksitler

halinde yaparken kalan 40 milyon dolarlik tutar, hedef TV satislari ile karsilanacak.

Resmi Gazete’de yayimlanan Cumhurbaskani Karar ile issizlik Sigortasi Kanunu kapsaminda issizlik Sigortasi Fonu
gelirlerinin, kanunda belirtilen amaglar igin kullanilacak orani artirildi. Daha 6nce %30 olan oran, 2025 yili igin %50’ye

cikanildi. issizlik Sigortasi Fonu prim gelirlerinin, isgiiciiniin istihdam edilebilirligini artirmak, calisanlarin vasiflarini
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Sirket ve Sektor Haberleri

gelistirerek issizlik riskini azaltmak, teknolojik degisim nedeniyle issiz kalmasi beklenenlerin baska alanlara
yonlendirilmesini saglamak, istihdami artirici ve koruyucu tedbirler almak ve uygulamak, ise yerlestirme ve danismanlik

hizmetleri saglamak, isglict piyasasi arastirmalari yapmak gibi amaglarla kullanilmasi dngoériliyor.

Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) Temmuz ayi Petrol Piyasa Raporu’nu yayimladi. Temmuz ayi raporuna gore 2025 yilinda
kiiresel petrol talebindeki artisin giinliik 700 bin varil olacagi 6ngoriltyor. IEA kiresel petrol talep artis tahminini bir 6nceki
aya gore giinliik 20 bin varil azaltirken, bu artisin (2020 Covid yili hari¢) 2009’dan beri goriilen en disik seviyeye indigini
belirtiyor. Bu dusik artista gelismekte olan Ulkelerdeki zayif tiiketimin rolini vurguluyor. Talepteki bliyimenin 2026
yilinda ise glinlik 720 bin varil seviyelerinde seyredecegini ve kiiresel talebin giinlik 104,4 milyon varile ulasacagini

ongorlyor.
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TCMB Faiz Koridoru
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Danismanlik Hizmetleri
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2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



