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Finansal piyasalarda risk istahi kirilgan bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep haftanin son giiniinde karisik bir seyir izledi. ABD’de Temmuz
ayinda dretici fiyat endeksi (UFE) beklentilerin Gizerinde artis gdsterirken, bu artis son dénemde
gerileme egiliminde olan enflasyon (izerinde yukari yénlii bir risk yarath. Ulkede ayrica Michigan
Universitesi tiiketici giiven endeksi Agustos ayr 6n sonuglari agiklandi. Endeksin alt kirilimlarinda
ayrisma gozlenirken, genel endeks seviyesi 71,6’dan 71,2'ye geriledi. Karadeniz’de Tahil Koridoru
Antlasmasinin uzatilmamasinin ardindan bolgede jeopolitik gerginlikler artiyor. Bu ortamda ABD 10
yillik tahvil faizi 9 baz puan artisla %4,17’ye ¢ikarken, Almanya 10 yillik tahvil faizi de 12 baz puan
artisla %2,62 seviyesine geldi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %1,1
gerilerken, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksi %0,4 dusls gosterdi. Dolar endeksi %0,3
yukselirken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,4 deger kaybetti. Brent tipi
ham petroliin varil fiyath %0,5 yukselirken, Avrupa igin referans dogal gaz fiyatinda %3,5 disls

yasandi. Altinin ons fiyatt %0,1 yikseldi.

Yurtiginde finansal varliklara yonelik risk istahi Cuma giinii pozitif bir seyir izledi. TCMB Haziran
ayl 6demeler dengesi verilerini yayimlarken, bir buguk yil aradan sonra cari denge fazla verdi. TUIK
de Haziran ayl perakende satis, ciro ve dis ticaret endekslerini yayimladi. Cuma gini
Cumhurbaskani Yardimcisi Cevdet Yilmaz Tirkiye Bankalar Birligi (TBB) Yonetim Kurulu ile bir
toplanti gergeklestirdi. Yapilan gorismede TBB Yonetim Kurulu tarafindan bankacilik sektériiniin
giindemindeki konular hakkinda Cumhurbaskani Yardimcisi Cevdet Yilmaz’a bilgi sunularak; kiresel
ekonomi, Tirkiye ekonomisi ve bankacilik sektoriinde yasanan son gelismeler degerlendirildi.
Haftanin son giiniinde Borsa istanbul gosterge 100 ve 30 endeksleri sirasiyla %3,7 ve %3,4 artis
gosterdi. Ulke risk primi ve kisa vadeli TL cinsi tahvil faizleri yiikseldi. TL ise dolar ve euro esit

agirlikh sepet kur karsisinda %0,7 deger kazandi.

Yeni giinde kiiresel piyasalar Cin’den gelen haberler ile kirilgan bir seyir izliyor. Cin’"de Cuma
aciklanan veriler Temmuz ayinda kredilerin ivme kaybettigine isaret ederken, gegen hafta Country
Garden isimli ingaat sirketinin uluslararasi piyasalarda ihrag ettigi bir tahvilin kuponunu 6dememesi
ile artan endiseler, yarin agiklanacak olan ekonomik aktivite verileri oncesi kiresel risk istahini
zayiflatiyor. Cin’de gelen makroekonomik haber akisi negatif bir tablo gizerken, llkede yarin
aciklanacak olan ekonomik aktivite verileri dncesi zayif sinyaller verdi. Buglin hem kiiresel tarafta

hem de yurtiginde makroekonomik veri akisi sakin olacak.
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

ABD’de Temmuz ayi iiretici enflasyonu beklentilerin iizerinde gelirken, Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksi Agustos
sonuglari karisik bir tablo ¢izdi. Aylik bazda iiretici fiyat endeksi (UFE) Temmuz’da %0,2 olan tahminlerin tizerinde %0,3 arth. Manset
UFE’de yillik enflasyon Haziran ayindaki %0,2’den %0,8’e yiikseldi. Gida ve enerji harig ¢ekirdek UFE aylik enflasyonu da %0,3 ile yine
beklentileri asarken, cekirdek UFE yillik enflasyonu %2,4’te sabit kaldi. Oncii hesaplamalara gére, Michigan Universitesi tiiketici giiven
endeksi Temmuz ayindaki 71,6’dan 71,2’ye geriledi. Mevcut durum alt endeksi 76,6’dan 77,4’e yiikselse de beklentiler alt endeksi
68,3'ten 67,3’e dustl. Anket katilimcilarinin bir dnceki ankete kiyasla bir yil sonrasi igin enflasyon beklentisi %3,4'ten %3,3’e, 5 yil

sonrasi igin enflasyon 6ngoriisii %3,0'dan %2,9’a hafif geriledi.

Haziran ayinda cari denge bir buguk yil sonra yeniden fazla verdi. 2022 Haziran’da 2,6 milyar dolar agik veren toplam cari islemler
dengesinde 2023’lin ayni ayinda 674 milyon dolar fazla olustu. Altin hari¢ cari denge 1,4 milyar dolar agik verir durumdan 2,3 milyar
dolar fazla verir pozisyona geldi. Enerji hari¢ cari fazla ise gegen yilin ayni ayindaki 4,0 milyar dolardan 3,9 milyar dolara indi. Bu
sonugla 2022 Haziran’da 5,2 milyar dolar fazla veren altin ve enerji harig ¢ekirdek cari denge 2023 Haziran’da 5,6 milyar dolar fazla
verdi. Dis ticaret agigindaki daralmanin yaninda hizmetlerdeki toparlanma ve gelir hesaplarindaki iyilesme cari fazlanin kaynaklari
oldu Haziran’da finansman tarafinda sermaye girislerindeki toparlanmanin olumlu etkisi gézlenirken, net hata-noksandaki girislerin
katkisiyla rezervlerde artis kaydedildi. Yilin ilk yarisinda toplam cari agik 2022 ilk yariya gére 8,1 milyar dolar genisleyerek 36,8 milyar
dolara ¢ikti. Cekirdek cari fazla ise gecen yilin ilk yarisina gére 9,0 milyar dolar azalarak 7,6 milyar dolara indi. Mayis ayinda 59,7
milyar dolar olan 12 aylk toplam cari agik Haziran’da 56,5 milyar dolara gekilirken, ¢ekirdek cari fazla 41,8 milyar dolardan 42,2 milyar

dolara yukseldi.

Perakende satslar Haziran ayinda yavaslarken, reel Reel Cirolarda Mevsimsellikten Arindirilmis Aylik Degisimler

cirolarda karisik bir tablo goriildii. Haziran ayinda aylik 15.0%

bazda reel perakende satigslar %0,1 oraninda azalirken, DGR

yillik bazda artis hizi %28,5’e geriledi. Ug aylik ortalama

perakende satislarin yillik degisimi ise Mayis ayindaki % o Il I I_ IJ H u ., * . L i |
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otomotiv yakiti hari¢ cekirdek perakende satislarda disls 10.0%

ise %1,3 ile toplamdaki sonuglarin gerisinde gerceklesti. mSanayi Minsaat MTicaret M Hizmet

Tekstil, giyim ve ayakkabida ise aylik bazda perakende o Sub Mar Nis May Haz Tem Agu Eyl Eki Kas Ara Oca Sub Mar Nis May Haz

satislar %1,3 artti. Toplam ciro endeksi Haziran’da aylik Reepyzits TUITS TS Eementls sl

bazda %5,9 yikselirken, nominal yillik bazda artis hizi %54,5'ten %53,4’e geriledi. Aylik bazda reel ciro artisi en hizli %6,6 ile sanayide

olurken, ticarette %0,3 yiikselis griildii. Ote yandan insaat ve hizmetlerde reel cirolar sirasiyla %0,9 ve %0,6 disiis kaydetti.

TUIK Haziran ayi dis ticaret endekslerini yayinladi. Buna gére, ihracat birim deger endeksi Haziran’da yillik bazda %1,6 gerilerken,
ithalat birim deger endeksinde yillik bazda dislis %15,6’y1 buldu. Boylece, dis ticaret haddi yillik bazda 12,8 puan artti. S6z konusu
doénemde, ihracat miktar bazinda yillik bazda %9,2 azalirken, ithalat miktar endeksinde gerileme %2,2 seviyesinde kaldi. Mevsim ve
takvim etkisinden arindirilmis veriler ise Haziran’da aylik bazda ihracat miktar endeksinde %10,6 artisa karsin, ithalatta %5,2

gerilemeye isaret etti.
Sirket ve Sektor Haberleri

Kardemir bu yilin ikinci ¢eyregine ait finansal sonuglari agikladi. Sirket bu dénemde 461,5 milyon TL olan medyan piyasa

beklentisinin lizerinde 558,2 milyon TL net kar elde etti. Kardemir gegtigimiz yilin ayni doneminde 1,25 milyar TL net kar kaydetmisti.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Yapi Kredi, Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD) ile deprem bélgesi icin 108 milyon dolara kadar finansman anlagmasi

imzaladi. Bankadan yapilan agiklamaya gore, saglanan bu kaynak ile 6 Subat depremlerinden etkilenen bdlgelerin kalkinmasi

desteklenecek.

Otomotiv Sanayii Dernegi (OSD) Temmuz ayi verilerini agikladi.
Buna gore, Temmuz’da otomotiv ihracat adedi gegtigimiz yilin
ayni ayina goére %35,6 artarak 80.875 oldu. Otomotiv
endustrisinin ihracat tutari bu dénemde yillik %32,9 yikseldi ve
2,77 milyar dolar olarak gergeklesti. 3 aylik kimdlatif veriler,
gectigimiz ay itibariyla ihracat adedinde %14,5 yikselise isaret

ederken, ayni donemde lretim adedi %18,3 biyudu.

Ulagtirma ve Altyapi Bakani Abdulkadir Uraloglu, kruvaziyer
turizminde yil sonuna kadar rekor yolcu sayilarina ulasilacagini

ongordiiklerini belirtti. Bakan Uraloglu, Turkiye’'ye gecen vyil

Mayis-Haziran-Temmuz déneminde 341 bin 556 kurvaziyer yolcusunun geldigini, bu yil ise ayni donemde rakamin %66,7 artarak 569

bin 280'e ulastigini ifade etti. Bakan Uraloglu, yil sonunda bu sekilde ilkeye gelen yolcu sayisinin 1 milyonu gegmesini beklediklerini

soyledi.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



