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Kiresel risk istahi pozitif bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin yiikselis egilimindeydi. ABD’de diin agiklanan
verilere gore Uretici enflasyonu Temmuz’da beklentilerin hafif gerisinde artis gosterdi.
Almanya’da yatirimci giiven endeksi (Zew) Agustos’ta tahminlerin 6tesinde geriledi ve
Ulkede beklentilerdeki zayiflamanin strdiguni teyit etti. ABD Merkez Bankasi (Fed)
Uyesi Raphael Bostic, son ekonomik verilerle Fed’in enflasyonu %2 hedefine geri
dondurebileceginden daha fazla emin oldugunu ancak faiz indirimleri igin biraz daha
fazla veri gérmek istedigini soyledi. ABD 10 yillik tahvil faizi 6 baz puan dusisle %3,85,
Almanya 10 yillik tahvil faizi de 4 baz puan gerilemeyle %2,18 seviyesine geldi. Dolar
endeksi %0,6 gerilerken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,3
deger kazandi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksinde %0,2, MSCI
diinya geneli hisse senedi endeksinde de %1,6 artis gorildi. Brent tipi ham petrolin
varil fiyatinda %2,0, Avrupa icin referans dogal gaz fiyatinda da %1,6 disis kaydedildi.
Altinin ons fiyat1 %0,3 geriledi ve Bitcoin %2,9 yikselisle 60 bin 557 dolardan kapandi.

Yurtiginde finansal varliklara yénelik risk istahi diin ayrisan performanslar kaydetti.
TCMB diin Haziran ayr 6demeler dengesi, TUIK de Temmuz ay1 konut satis verilerini
yayimladi. Hazine ve Maliye Bakanhg (HMB) diin iki tahvil ve bir kira sertifikasi ihraci
gerceklestirdi. Cumhurbaskani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, Yatirim Ortamini lyilestirme
Koordinasyon Kurulu (YOIKK) toplantisina iliskin yaptigi agiklamada, tlkeye uluslararasi
dogrudan yatirimlarin artirilmasi amaciyla hazirlanan ve 2024-2028 dénemini kapsayan
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Plani hedefleri dogrultusunda hazirlanan Orta Vadeli Program’la (OVP) ilgili gelismeler ve 2025-2027 donemi OVP
calismalari konusunda degerlendirmelerde bulunuldugunu ifade etti. Borsa istanbul gésterge 100 ve 30 endeksleri diin
glinii sirasiyla %0,9 ve %1,0 yiikselisle tamamladi. Ulke risk primi ve TL cinsi tahvil faizlerinde artig gériildii. TL, dolar ve

euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %0,3 deger kaybetti.

Yeni giinde kiiresel risk istahi genelde pozitif bir seyir izliyor. Yeni Zelanda Merkez Bankasi politika faizini 25 baz puan
indirerek %5,25’e getirdi. ingiltere’de Temmuz ay tiiketici enflasyonu verileri yayimlandi. Bugiin kiiresel tarafta giiniin en
onemli verisi ABD Temmuz ayi tiiketici enflasyonu rakamlari olacak. Ayrica Euro Bolgesi Haziran ayi sanayi Gretimi verileri

takip edilecek. Yurticinde ise makroekonomik veri akisi sakin.

ABD’de iiretici enflasyonu Temmuz’da beklentilerin altinda kaldi. Uretici fiyat endeksi (UFE) aylik bazda %0,2 olan
tahminlerin altinda %0,1 artarken, yillik enflasyon Haziran ayindaki %2,7’den %2,2’ye geriledi. Gida ve eneriji harig ¢ekirdek
UFE aylhk enflasyonu %0,2 artis yéniindeki beklentilerin altinda kalarak yatay seyretti. Cekirdek UFE yillik enflasyonu da
%3,0’dan %2,4’e indi.

Almanya’da yatirimci giiven endeksi (Zew) Agustos’ta zayif bir tablo ¢izdi. Beklentiler endeksi Temmuz’daki 41,8’den 34,0

olan tahminlerin 6tesinde zayiflayarak 19,2’ye distii. Mevcut durum alt endeksi -68,9’dan -77,3’e indi.

ingiltere’de enflasyon Temmuz’da ayrisan bir goriiniim sergiledi. Manset tiiketici fiyat endeksi (TUFE) Temmuz’da aylik
bazda %0,1 olan beklentilerin hafif (izerinde %0,2 gerilerken, yillik enflasyon %2,0’dan %2,2’ye yiikseldi. Cekirdek TUFE
yillik enflasyonu ayni dénemde %3,5’ten %3,3’e geriledi. UFE ise aylik bazda tahminlerle uyumlu sekilde %0,1 artarken, UFE
yillik enflasyonu %2,9’dan %3,6’ya ¢ikt. Ulkede Haziran ayinda istihdam 97 bin kisi artarken, issizlik orani bir énceki aydaki
%4,4’ten %4,2'ye geriledi.

Haziran’da cari islemler agiginda iyilesme duraksadi. 2023’{in ayni ayinda 768 milyon dolar olan cari islemler fazlasi 2024
Haziran’da 407 milyon dolar olarak gerceklesti. S6z konusu dénemde altin harig cari fazla 2,4 milyar dolardan 1,3 milyar
dolara gerilerken, enerji haric cari fazla 4,0 milyar dolardan 3,6 milyar dolara indi. Bu sonugla Haziran 2023’te 5,7 milyar
dolar olan altin ve eneriji harig ¢ekirdek cari fazla 2024’tGin ayni ayinda 4,5 milyar dolar oldu. 12 aylik rakamlar toplam cari
acigin 24,5 milyar dolardan 24,8 milyar dolara ¢iktigini, cekirdek cari fazlanin ise 40,7 milyar dolardan 39,5 milyar dolara
geriledigini gosterdi. Haziran ayi sonuglari cari dengeye, alt kalemlerdeki ayrismaya ragmen, hizmet gelirlerinden gelen
katkinin strdiglini ortaya koydu. Fakat dis ticaret agigindaki genisleme ve gelir kalemlerindeki gikislar cari dengedeki
toparlanmanin duraksamasina neden oldu. Finansman tarafinda ise ayrisma dikkat ¢ekti. Portfoy yatirimlari tarafinda hisse
senetlerinden c¢ikis yasanirken, DiBS’lere giris devam etti. Dis bor¢clanmadaki canliliga karsin yurtici bankalarin muhabir

hesaplarindaki artis ve yurtdisi bankalarin mevduatlarindaki gerileme rezerv artisini sinirladi.

HMB diin iki tahvil ve bir kira sertifikasi ihraci gergeklestirdi. 4 yil vadeli TLREF'e endeksli tahvil ihalesinde rekabetgi
olmayan teklifler (ROT) dahil toplamda yaklasik 32,5 milyar TL borglanilirken, ihalede ortalama vyillik bilesik faiz %61,07
seviyesinde gerceklesti. 4 yil vadeli sabit kupon 6demeli tahvil ihraciyla ROT dahil yaklasik 10,7 milyar TL borg¢lanma
gerceklesti ve ihalede ortalama yillik bilesik faiz %32,45 oldu. HMB ayrica yaklasik 3,5 milyar TL tutarinda 2 yil vadeli kira

sertifikasi ihraci gerceklestirdi.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Konut satislari Temmuz ayinda bir onceki yilin ayni
ayina kiyasla %16,0 artig gosterdi. Dort aydir yilhk
bazda azalmakta olan konut satiglarinda yillik degisim,
Haziran ayinda -%5,2 seviyesinde gerceklesmisti.
Temmuz'da yilhk %35,3 artis gosteren galisma gini
basina satislar, boylece son 12 aylk dénemde ikinci
kez uzun donem ortalamasinin Uzerinde bir deger
kaydetti. Calisma glini basina ilk el konut satislarinda
yilhk degisim ise %50,4 artis ile 2022'den bu yana en
yuksek seviyesine ulasti. Yabanciya satislar yillik %

16,1 azalarak toplam satislardan %1,8 pay aldi.

insaat maliyetleri Haziran ayinda bir onceki aya
kiyasla %0,4, yilik ise %66,1 artig gésterdi. Mayis
ayinda %72,8 seviyesinde gerceklesen vyillik arts
boylece Haziran ayinda bu senenin kaydedilen en
diistk seviyesine gerilemis oldu. Haziran'da malzeme
maliyetlerindeki  yilik  artis  %51,6'ya, iscilik
maliyetlerindeki yillik artis ise %105,5'e geriledi.

Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) Agustos ayi Petrol

Piyasasi Raporu’nu yayimladi. Rapora gore kiresel
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petrol talebi biiylime beklentisi bir 6nceki rapor ile paralel olarak giinliik 970 bin varil seviyesinde kalirken, 2025 yilinda da

blylmenin benzer seviyelerde seyretmesi bekleniyor. IEA benzer kalan talep tahminlerine ragmen, talebin itici gliclerinde

degisimin belirginlestigini vurguluyor. Buna gore Cin’in petrol talebinde yavaslama gozlemlenirken, ABD basta olmak tzere

gelismis ekonomilerdeki talebin giglendigini belirtiyor.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



