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Kiiresel risk istahi karigik bir seyir izliyor

Kiresel riskli varliklara olan talep diin giinii yiikselisle tamamladi. ABD Hazine Bakani

Scott Bessent ABD Merkez Bankasr'nin (Fed) Eylil ayinda 50 baz puanlik bir indirimle Giinliik Degisimler

baslayarak yil sonuna kadar bir dizi indirim yapabilecegini ve politika faizinin mevcut BIST 100

10.950 = 0,0%

Dolar/TL

seviyesinin 1,5 ylzde puan altinda olmasi gerektigini ifade etti. Fed Uyeleri Austan 4075 A  01%

Goolsbee ve Raphael Bostic ise yaptiklari agiklamalarda, faiz indirimine karar vermeden
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once tarifelerin enflasyon uzerindeki etkisine dair daha fazla netlik beklemek gerektigini 43 v 74 346 A 4bp
soyledi. ABD 10 yillik tahvil faizi 5 baz puan dislsle %4,24, Almanya 10 yillik tahvil faizi
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. 0 - . o .
de 6 baz puan gerilemeyle %2,68 seviyesine geldi. Dolar endeksi %0,3 gerilerken, 98 Vv 0 a8 A 05

gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,1 deger kazandi. MSCI
gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksinde %1,6, MSCI diinya geneli hisse
senedi endeksinde de %0,5 yikselis gorildi. Brent tipi ham petrolin varil fiyatt %0,7
gerilerken, Avrupa icin referans dogal gaz fiyatinda %0,6 artis kaydedildi. Altinin ons
fiyat1 %0,3 ylkseldi ve Bitcoin %2,3 artisla 122 bin 935 dolar seviyesinde kapandi.

Yurtiginde finansal varliklara olan talep diin karisik bir seyir izledi. TUIK Temmuz ay!
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konut satis istatistiklerini yayimladi. Borsa istanbul gosterge 100 endeksi yatay
seyrederken, gosterge 30 endeksi diin giini yiikselisle tamamladi. Ulke risk primi
gerilese de, uzun vadeli TL cinsi tahvil faizlerinde artis gorildi. TL, dolar ve euro esit

agirhkli sepet kur karsisinda deger kaybetti.

Yeni giinde kiiresel risk istahi kanigik bir seyir izliyor. ingiltere’de ikinci ceyrek biiylime

rakamlari beklentilerin lzerinde gerceklesti. Kiiresel tarafta bugiin ABD Temmuz ayi

Déviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazl, giinliik degisim)

Dolar/Tiirk Liras! | XD MSCI Tiirkiye Io,1%
ingiliz Sterlini/Dolar 0,5% MSCI GOU 1,6%
Euro/Dolar 035 MSCI Asya Pasifik 1,5%
Dolar/Brezilya Reali 0,2%
MSCI Avrupa 1,1%
Dolar/Meksika Pesosu 0,2%
MSCl GOU Avrupa 0,7%
JP Morgan GOU Endeksi 0,1% e z
Dolar Endeksi -0,3% Ml Diinya O
Dolar/Japon Yeni -0,3% MSCI Kuzey Amerika 0,3%
Dolar/Giiney Afrika Randi -0,4% MSCI Latin Amerika -0,3%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Donem Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye TCMB Enflasyon Raporu 2025-11
Euro Bolgesi  Sanayi Uretimi (aylik degisim) Haziran -%0,7 %1,7
ABD UFE (aylik degisim) Temmuz %0,2 %0,0

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Uretici enflasyonu verileri ile Euro Boélgesi Haziran ayi sanayi Gretimi rakamlari takip edilecek. Yurtiginde bugiin TCMB yilin

Uglinct Enflasyon Raporu’nu yayimlayacak.

ingiltere’de ikinci ceyrek biiylime rakamlari beklentilerin iizerinde gergeklesti. ikinci ceyrekte ceyreklik bazda biiyiime %

0,3 seviyesinde geldi. ilk ceyrekte ingiltere ekonomisi ceyreklik bazda %0,7 biiyimisti.

Sirket ve Sektor Haberleri

TUIK'in agikladigi istatistiklere gore konut satislari Temmuz

Konut Satiglari (toplam, ¢alisma giin bagina)

2025'te bir 6nceki yilin ayni ayina kiyasla %12,4 artig ile 142,9 120w mAyikdeger = Uzun donem ortalamas:

Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Son bir yilda toplam satislar iginde yabancilara yapilan satislarin
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Yabancilara yapilan satislar ise Temmuz'da yillik %18,6 azaldi.

pay! ise birkag aydir oldugu gibi bu ay da %1,4 seviyesinde kaydedildi.

Sabanci Holding, Turkcell ve Tiirk Telekom, 2. ceyrege ait finansal sonuglarini agikladi.

2. Ceyrek Sirket Net Karlari (milyon TL)
Sirket Gergeklesen Beklenti* 2C24
Sabanci Holding 2,069 -1,021 -4,231
Turkcell iletisim Hizmetleri 4,201 3,391 3,920
Tiurk Telekom 4,873 4,846 4,269

Kaynak: Finnet, Foreks, TSKB Ekonomik Aragstirmalar
* Medyan piyasa beklentisi

Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) Agustos ayi Petrol Piyasa Raporu’nu yayimladi. Rapor 2025 yilinda kiresel petrol
talebindeki artisin glinlik 680 bin varil olacagi dngoriyor. IEA kiresel petrol talep artis tahminini bir dnceki aya gore
glinlik 20 bin varil azaltirken, bu azalista gelismis ekonomilerdeki zayif talebin ve diisik tiketici gliveninin rollini
vurguluyor. Bununla birlikte Cin, Brezilya, Misir ve Hindistan gibi llkelerin tiiketiminin asagi yonli revize edildigini ekliyor.

Talepteki bliyimenin 2026 yilinda ise benzer seviyelerde seyrederek giinlitk 700 bin varil seviyelerinde olacagini belirtiyor.

TUIK, 2007 yilinda kurulan Adrese Dayali Niifus Kayit Sistemi
cergevesinde yillik olarak uiretilen niifus bilgisini ilk kez liger ayhk
dénemler icin agikladi. Buna gore llke nifusu 2025 yilinin ilk alt
aylik déneminde 159 bin 910 kisi artarak 1 Temmuz 2025 itibariyla
85 milyon 824 bin 854 kisi oldu. 0-14 yas grubunun toplam nifus
icindeki payi son alti aylik donemde %20,9'dan %20,6’ya diserken,
65 yas ve Ustl niufusun payr %10,6'dan %11’e ¢ikti. 15-64 yas

grubundaki nifusun payi ise sabit kaldi.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar



Danismanlik Hizmetleri
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2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



