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Piyasalarda Bugiin

TCMB 13 Eyliil tarihli Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinda, piyasadaki hakim
beklentiyi anlamli sekilde asarak, 1 haftalik repo faizinde (politika faizi) 625 baz
puanhk artisa gitmis ve bu faizi %24,0 seviyesine yiikseltmistir. Boylece borg ver-
me orani (faiz koridoru alt bandi) ve marjinal fonlama orani (faiz koridoru Ust ban-
di), sirasiyla, %22,5 ve %25,5 olarak yeni seviyelerine gekilmistir. Merkez Bankasi,
enflasyon goriinimune iliskin riskleri vurgularken metin genelinde daha sahin bir
tonlamaya gitmistir. Kur gegiskenligi, sepet geneline yayilim ve fiyatlama davranis-
larindaki bozulmanin ig talep kosullarindaki daralmayla telafi edilemeyecek boyuta
ulastig zimni olarak kabul edilmis ve enflasyon gériniimiinde yukari yonla risklerin
altr kalinca gizilmistir. Bu denli glgli bir parasal sikilastirma gergeklestiriimesine
dayanak gelisme de bu olmustur. Banka, i¢ talepteki yavaslamanin hizlandigini be-
lirtmis, dengelenme siirecindeki Turk ekonomisinde dis talep kosullarinin ise gici-
ni korudugunu ifade etmistir. Kurul, siki para politikasinin devam edecegini ve ihti-
ya¢ duyulmasi halinde ilave parasal sikilastirma yapilabilecegini yinelemistir. Mer-
kez Bankas! politika faizinde gerceklestirdigi 625 baz puanlik artisin yani sira PPK
karari sonrasi yaptigi ikinci bir agiklama ile gecelik vadede gergeklestirilen fonlama-
nin 14 Eylal 2018 tarihinden itibaren haftalik vadede yapilmasina baslanacagini
agikladi. TCMB, fonlamanin tamaminin haftalik vadede yapilmasi igin ise bir haftalik
gegcis sureci ongorildigiinu bildirdi. Yani, dnimiizdeki 5 ginin sonunda glinliik
ortalama fonlama maliyeti %24,0’a ylkselecektir. Beklentileri asan faiz artirimi ile
birlikte yil bagindan bu yana yaklasik %40 deger kaybetmis olan Tlye klresel yati-
rimcilar nezdinde giivenin tekrar tesisi konusunda 6nemli bir ilk adim atilmis oldu.
Kararin hemen sonrasinda dolar/TL yaklasik %5 deger kazanarak 6,15 seviyesine
cekildi, bu sabah agilista dolar/TL 6,05'in hemen tizerinde seyrediyor. 10 yillik gos-
terge tahvilin bilesik faizi ise kararin hemen ardindan 67 baz puan, gerileme kayde-
derek %19,37 seviyesine indi, giin sonunda %19,00 ile kapandi. 13 Agustos giin
icinde 598 puani asan 5 yillik CDS primi bu sabah 450'ler seviyesine geriledi. Eylil
ve Ekim aylarinda manget enflasyonun %19,5 seviyelerini asacagini, yil sonunda ise
%20’nin altinda kalamayacagini tahmin etmekteyiz. Dolayisiyla Merkez Bankasi
diinki sikilagsma karart ile kisa vadede tekrar reel faiz sunabilir konuma gelmis oldu.
Beklenmeyen bir riskle karsilasiilmamasi halinde mevcut sikilasmanin yil sonuna
kadar yeterli oldugu kanisindayiz. Bir sonraki faiz toplantisinin 25 Ekim tarihinde

oldugunu hatirlatinz.
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Hisse Senetleri Seviye Glinliik Ayhk Yil Sonuna
Degisim Degisim Gore Degisim
BiST-100 94,419 2.38% -2.85% -18.13%
BiST-30 116,395 2.45% -2.96% -18.10%
XUSIN 125,901 1.15% 1.81% -2.71%
XBANK 98,091 4.84% -16.34% -42.76%
Gy Giinliik Ayhk Yil Sonuna
Degisim Degisim Gore Degisim
Dolar/TL 6.0663 -4.12% 6.06% 60.10%
Euro/TL 7.1073 -3.61% 9.67% 56.28%
Sepet Kur* 6.6038 -3.79% 7.84% 58.33%
Euro/Dolar 1.1688 0.55% 2.48% -2.57%
Dolar/JIPY 111.92 0.60% 0.47% -0.67%
DXY 94.5180 -0.02% -2.20% 2.58%
* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki
TR-2yilhktahvil (TRT131119T19) 25.01% 25.01%
TR-10 yillik tahvil (TRT080328T15) 19.00% 20.31%
TR - Eurobond (17 Subat 2045) 8.15% 8.68%
ABD -10 yillik tahvil 2.97% 2.97%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
30 Ekim 2019 5.375% 91.25 14.100%
22 Nisan 2020 5.125% 87.20 14.367%
18 Mayis 2021 4.875% 77.75 15.334%

Giinliik Yil Sonuna

Gore Degisim

Ayhk
Degisim

Degisim

Altin (Dolar/ons) 1200.70 -0.39% 2.31% -7.81%
Reuters/Jefferies CRB* 198.97 -1.00% 2.56% 0.01%
Brent (Dolar/varil) 78.18 -1.96% 9.45% 16.91%
Dogalgaz (TL/stdm3) 2.82 -0.28% 1.31% -4.88%
*Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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Piyasalarda Bugiin (devam)

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Mario Draghi, faizlerde ve para politikasi yaklagiminda degisiklik yapilmadigi kararin ardindan diizenle-
nen basin toplantisinda Euro Bélgesi'nde ekonomik biiylimenin genis tabana yayildigini, enflasyonun Banka hedefine yakinsamasinin siirecegi-
ni belirtti. Ekonominin hala para politikasiyla verilen gligli destege ihtiya¢ duydugunu ve ECB'nin tiim politika araglarini uygun sekilde ayarla-
maya hazir oldugunu ifade eden Draghi Banka'nin varlik alimlari sona erdiginde destekleyici politikalarini durdurmayacagini séyledi. Bagkan ilk faiz
artirimi konusunun ve vadesi dolan alimlarin tekrar degerlendirilmesi hususlarinin bu toplantida gérisilmedigini sdyledi. Artan korumacilik ve
finansal piyasalardaki volatilite kaynakl belirsizligin dneminin arttigi belirtildi. Baskan Mario Draghi ECB'nin Euro Bolgesi enflasyon tahminlerini
degistirmedigini ancak blylime tahminlerini hafif diistirdigtni agikladi. ECB 2018, 2019 ve 2020 enflasyon tahminini %1,7'de tuttu. Banka 2018
GSYH biyime 6ngorusini %2,1'den %2,0'ye revize ederken, 2019 biiylime 6ngorisini %1,9'dan %1,8'e revize etti, 2020 6ngorisini ise %1,7'de

tuttu.

Hazine ve Maliye Bakani Berat Albayrak, Sabah gazetesine 6nemli agiklamalarda bulundu. Merkez Bankasi hakkindaki agiklamalarinda Bakan
Albayrak, Banka'nin enflasyonla miicadele konusunda para politikasi alaninda gerekli gordugii adimi attigini belirtti ve ihtiya¢ duyuldugunda siki-
lagsma yoniinde yeni adimlar atacaginin mesajini verdi. Merkez Bankasi'nin son kararinin ardindan "bagimsizlik" tartismalarinin kapandigini; bun-
dan sonra bu konudaki tartismalarin higbir gergekligi ve karsiligi olmayacagini ifade etti. Orta Vadeli Program'i (OVP) 20 Eylil'de agiklayacaklarini
belirten Albayrak "OVP'de gergekgi makro hedefler ortaya koyacagiz; bu hedeflere ulasmak igin atacagimiz adimlari paylasacagiz. Performansi ta-
kip edilebilir, seffaf ve hesap verilebilir bir OVP olacak; kiresel piyasalarin ve yatinmcilarin Tlrkiye'ye glivenlerinin glclu sekilde tesisini saglaya-
cak." dedi. Enflasyon konusunda ise Bakan Albayrak "Para politikalari ile mali politikalar uyumlu ve koordinasyonlu sekilde uygulaniyor; Ekim'den
itibaren enflasyonda da dengelenme ve asagi yonlu trendi gézlemleyecegiz. Gelinen nokta, enflasyon ile topyekun miicadele gerektirmekte; ka-
munun yaninda 6zel sektér, bankalarimizin ve STK'larimizin da bu konuda katki saglamalarina ¢alisacagiz, hepsi ile gerekli gdriismeleri yapacagiz."
aciklamasini yapti. Bakan, kamuda bulyuk tasarruf ve verimlilik hamlesi saglamak icin "Maliyet ve Degisim" ofisi kurulacagini ve yilin sonuna kadar

bitce dengesini saglamak adina 35 milyar TL gelir ve tasarruf saglandigini; butge agiginin %2'nin altinda gerceklesecegini ifade etti.

Rusya Merkez Bankasi 13.30’da faiz karari agiklayacak. Baskan Elvira Nabiullina gectigimiz hafta, bugiinkii toplantilarinda faiz artirmay: tartisa-
caklarini séylemisti. En son 2014 yilinda faiz artiran Rusya’nin politika faizi %7,25 seviyesinde bulunuyor. Tlrkiye'nin faiz artisi ve Arjantin’in 50
milyar dolarlik IMF kredisini temin etme siirecinde ilerleme saglanmasinin ardindan gelismekte olan tlke kurlarinda gorilen rahatlama nedeniyle
Rus Merkez Bankasi’nin eli rahatlamis bulunuyor. Ote yandan Bank of England Baskani Mark Carney bugiin 13.00’te konusacak. igeride ise TCMB
Temmuz ay1 6demeler dengesi verilerini saat 10.00°da agiklanacak. Piyasa ve TSKB beklentileri aylik cari agigin, sirasiyla, 1,8 ve 2,0 milyar dolar
olmasi yoniindedir. Cari denge gegen yilin Temmuz ayinda 4,7 milyar dolar, 2017'nin tamaminda 47,4 milyar dolar agik vermisti. Bu sene sonu igin

tahminler ise 38,7-50,5 milyar dolar bandinda bulunuyor.

ABD’de TUFE Agustos ayinda aylik ve yillik bazda sirasiyla %0,2 (beklenti: %0,3) ve %2,7 (beklenti: %2,8) gercekleserek beklentilerin altinda
kalsa da yiikselisine 5. ayda da devam etmis oldu. TUFE'nin Agustos’ta yiikselisini siirdiirmesinde enerji (%1,9 artis), tasimacilik ve barinma
(ikisinde de %0,3 artis) kalemlerindeki fiyat artislan etkili oldu. Cekirdek enflasyon ise yillik bazda %2,2 artis kaydederek Temmuz ayindaki 10 yilhk
zirvesinden (Temmuz: %2,4) gerilemis oldu. Beklentileri karsilayamayan verilerin enflasyonda bir zayiflamaya isaret ettigini séylemek su an igin
pek mimkin gériinmiyor. Zira siki is glicli piyasasindaki tcret artislarinin ve glimrik tarifeleriyle yikselen girdi maliyetlerinin enflasyonu yukari

itmeye 6nimizdeki dénemde devam etmesi bekleniyor.

Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic aciklanan enflasyon verisine iliskin yaptigi konusmada "Enflasyon orani bugiin gelinen noktada beklentinin
bir miktar altinda seyrediyor.” dedi. Bu oran, ekonomide biraz daha ¢aba gdstermemiz gerektigini gdsteriyor. Ve bu konuda bildigimiz yolda
yuriimek igin gerekli glicimiiz var" seklinde konusurken 2018 igin hala (¢ faiz artisini destekledigini de ifade etti. Bostic’in bu yil Federal Agik Piya-

sa Komitesi’'nde (FOMC) oy hakki bulunuyor.
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Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Déviz ile kira donemini sona erdiren diizenleme sonrasi agiklamalar devam ediyor. Birlesmis Markalar Dernegi (BMD) Baskani Sinan Oncel
yaptgl aciklamada “perakendenin elini rahatlatan kararla adil ticaret dizeninin tesisi konusunda 6nemli bir adim atildi” dedi. Alisveris Merkezi
Yatinmcilar Dernegi (AYD) Baskani Hulusi Belgl ise bu kararin Bakanlik tarafindan daha detayli incelenebilecegini ifade etti. Belgl, doviz cinsinden
kredi borcunu guinliik kurlarla bankalara 6deyen AVM yatinmcilarinin haklarinin korunacagina inandiklari vurgularken, bundan énce sunduklar

Kira Garanti Fonu 6nerisinin de Bakanlgin giindeminde olmasinin olumlu bir nokta oldugunu ifade etti.

Merkez Bankasi doviz rezervleri agiklandi. 31 Agustos-07 Eylil haftasinda Merkez Bankasi'nin altin rezervleri 144 milyon dolar artigla 18,6 milyar

dolara yukseldi. Ayni dénemde Merkez Bankasi'nin doviz rezervleri 240 mil-

yon dolar azahlsla 70,2 milyar dolara geriledi. Boylece toplam rezervler 96 w0 Konut Kredileri Degisimi son vert: 7 6l
milyon dolar azaligla 88,8 milyar dolara geriledi. 0/:25

Tiiketici kredilerine iligkin haftalik veriler agiklandi. Merkez Bankasi verileri- %20

ne gore 31 Agustos-7 Eylul haftasinda konut kredileri bir 6nceki haftaya gére %15

0,5 milyar TL azaligla 199 milyar TL seviyesine geriledi. Boylece konut kredile- %10

rinde yillik artis %7’ye gerilemis oldu. Haftalik kredi artisinin 13 haftalik hare- %

ketli ortalamasinin yilliklandiriimasiyla hesaplanan kredi artis egilimi ise % *° 6 © © © ~ = & = » r 2 = @

1,9’a gerilemis durumda. Toplam tiiketici kredileri artis orani ise %10 seviye- § 5‘ £ 2 i 2 § §’ - ?L 2 5 E"

sinde gerceklesirken, tutar olarak 0,9 milyar TL azalis kaydederek 436 milyar Yillk - ====Egiim (haftalik arts, 13 haf. Har. Ort., yliktand rims

Kaynak: TCMB, TSKB Ekonomik Arastirmalar
TL seviyesine geriledi.

Hiikiimetin diin Resmi Gazete’de yayimladigi Tiirk parasi kiymetini koruma hakkinda 32 sayili kararda degisiklik yapilarak, yurt iginde dovizle
kiralama ve satisi yasaklanmasi arag kiralama sektoriinde endise yaratt. Sektor yetkilileri, mevcut misterileri ile kurda anlagsma saglanamaz ise
kontratlarin iptal olacagini ve bu durumun sektérii zor duruma sokacagini ifade ediyor. islemlerin %78’inin dévizle yapildigi arac kiralama sekto-

rinde Turk Lirasi'nin deger kaybi su anda hem kiralama sirketlerini hem de kira 6demesi yapan mdsterileri olumsuz etkiliyor.

Déviz ile kira donemini sona erdiren diizenleme sonrasi agiklamalar devam ediyor. Birlesmis Markalar Dernegi (BMD) Baskani Sinan Oncel
yaptigi aciklamada “perakendenin elini rahatlatan kararla adil ticaret dizeninin tesisi konusunda 6nemli bir adim atildi” dedi. Alisveris Merkezi
Yatinmcilan Dernegi (AYD) Baskani Hulusi Belgl ise bu kararin Bakanlik tarafindan daha detayli incelenebilecegini ifade etti. Belgl, doéviz cinsinden
kredi borcunu glinliik kurlarla bankalara 6deyen AVM yatinmcilarinin haklarinin korunacagina inandiklari vurgularken, bundan dénce sunduklari

Kira Garanti Fonu 6nerisinin de Bakanligin glindeminde olmasinin olumlu bir nokta oldugunu ifade etti.

Bu yilin en biiyiik satin alma islemlerinden birini gergeklestirerek U.N. Ro-Ro’yu biinyesine katan Danimarkali DFDS, iskandinavya ile Tiirkiye’yi
birbirine baglayan bir hat kurdu. DFDS’nin baslattig tasima hatti isve¢’ten baglayacak ve Tiirkiye’de sona erecek. Intermodal tiiriindeki bu hat ile
DFDS, tasima siresini diger drneklere gore birkag giin kisaltacak. Danimarkali DFDS, bu yilin Nisan ayinda denizden arag ve kargo tasimaciligi ya-
pan U.N. Ro-Ro'yu 950 milyon euro karsiliginda satin almisti. Tlrkiye'nin 6nde gelen lojistik sirketlerinden biri olan U.N. RoRo'da 12 Ro-Ro gemisi

bulunuyor.

Medical Park ve Liv Hospital'i biinyesinde barindiran MLP Saglik Hizmetleri (MLP) kira s6zlesmelerinde doviz tGizerinden belirlenmis bedellerin
30 giin iginde Tiirk Lirasi'na donistiriilmesiyle ilgili karar kapsaminda ¢alismalarini hizlandirdigini duyurdu. Yilin ilk yarisinda kira kontratlari-
nin %39'unun doviz cinsinden oldugunu vurgulayan sirket, kira kontratlarinin tamaminin Tirk Lirasi'na dénUstiirilmesi durumunda, toplam gider-
lerin ddviz cinsinden olan kisminin toplam satiglara oraninin %4'e diisecegini acikladi. ilk alti aylik sonuglarda sirketin yurtdisi saglik turizminden
elde ettigi doviz cinsinden gelirlerinin toplam gelirlere orani %9 seviyesinde gergeklesirken, giderlerinin toplam gelirler igindeki pay1 %7 seviyesin-
de bulunuyor. Sirket, 2018'in ilk yarisinda %60'in lizerinde biiylime gosteren yurtdigi saghk turizm gelirlerindeki artisin yilin ikinci yarisinda da

devam etmesini bekledigini de duyurdu.

TAV Havalimanlari (TAVHL) - Bagl ortakligi Havas ile Altur ve Free Turizm’in olusturdugu konsorsiyumun en iyi teklifi verdigi istanbul Yeni Havali-

mani Yolcu Tasima ihalesi’nin ihaleyi diizenleyen iETT isletmeleri Genel Miidiirligii tarafindan iptal edildigini duyurdu.
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Dogal gaz fiyatlarindaki artis ve doviz kurlarindaki hizh yiikselis, spot piyasa elektrik fiyatlarinin hizla yiikselmesine neden oldu. Bir yil 6nce 155
lira olan elektrik ticreti, 374 lira ile tarihi zirvesini gdrdii. Enerji Piyasalari isletme A.S. (EPIAS) verilerine gére, 1 megavat-saat elektrik piyasa takas

fiyat cuma gtlinii igerisinde 374,71 TL'ye kadar ¢ikarak en ytiksek seviyeye ulast.

Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) kiiresel petrol talebinin sikilagmakta oldugunu agikladi. Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) 13 Eylil’de yayinladigi
aylik raporunda kiiresel petrol talebinin bu yil 1,4 milyon varil/gtin ve 2019'da 1,5 milyon varil/glin artacagi yoniindeki onceki tahminlerini degis-
tirmedi. IEA, global petrol talebinin 2018 4. ¢eyrekte 100,29 milyon varil/glin olacagini tahmin ederken, 2019 ilk ¢ceyrekte talebin 99,33 milyon

varil/gtine gerilecegini 6ngordi.

Kiiresel petrol arzi Agustos ayinda bir 6nceki aya gore giinde 490 bin varil artarak giinde ortalama 98 milyon 880 bin varil oldu. OPEC yayinladi-
g1 Eylul ay1 raporunda, kendi Gretiminin de 278 bin varil/glin artisla 32 milyon 560 bin varil/glin oldugunu duyurdu. Gegen ay OPEC iginde gunliik

ham petrol Gretimini en fazla artiran tlkeler sirasiyla Libya, Irak ve Nijerya oldu.

Irak merkezi hiikiimeti, Tiirkiye’den 3 ayda bir, 200 bin tonluk benzin ve mazot alimi igin ihale a¢t. ihaleye 6niimiizdeki dénemde LPG de ekle-
necek. Turkiye ile Irak arasindaki ticaret, Irak merkezi hikiimetinin yillik 800 bin tonun Uzerinde gergeklestirecegi benzin ve mazot alimi ile yeni-

den canlanma dénemine girecek.

Tiirkiye ihracatgilar Meclisi (TiM) Baskani ismail Giille, "ihracat Pusulasi” etkinlikleri kapsaminda diizenlenen "Rota: Filipinler" bashkl toplant-
da, tek hedeflerinin daha fazla ihracat yapmak ve her yil yapilan ihracatt artirmak oldugunu belirtti. Turkiye’nin Filipinler'e 133 milyon dolar
ihracat gerceklestirdigini, bu tlkeden ithalatin ise 146 milyon dolar oldugunu bildiren Gdille, Filipinler’in yilhik 105 milyar dolarlik ithalat yaptig
dikkate alindiginda, Turkiye’nin Filipinler pazarindan aldigi payin oldukga distik kaldigini ifade etti. Toplantida, 2020 yilinda iki tlke arasindaki

ticaret hacminin 1 milyar dolara gikarilmasi hedeflendigi belirtildi.
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2018 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim glincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak gilincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagh kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya ytiklenim taahhtidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslar bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirnmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatinmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gzerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantih olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirnm bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatinm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatinm yapilmasindan 6tiir Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

m Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi T:+90 212 334 50 50 F: +90 212 334 52 34

www.tskb.com.tr E: info®@tskb.com.tr [J[3M




