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Piyasalarda Bugiin

Kiiresel piyasalarda risk istahi baslangigtaki zayif seyrin ardindan ilimli topar-
lanma ile giinii tamamladi. Makroekonomik veri ve haber akisi sakinken, gegen
hafta ve diin sabah satis baskisi altindaki riskli varliklann bir kisminda glinlin
ikinci yarisinda iliml bir toparlanma gézlendi. Ancak arz yonli endiselere ylk-
selen enerji fiyatlari enflasyonist kaygilari artirarak risk istahindaki iyimserigi
sinirladi. Guvenli limanlara olan talebin glicin( korumasiyla ABD 10 yillik tahvil
faizi 2 bazpuan gerileyerek %1,33’ten kapandi. Dolar gelismis diger ekonomile-
rin para birimleri karsisinda gliglenirken, gelismekte olan ekonomilerin para
birimleri bir miktar toparlandi. Altin %0,3 yiikselirken, Brent tipi ham petrolin
varil fiyat1 %0,8 yukselisle 73,5 dolara gikti. MSCI gelismekte olan ekonomiler
hisse senedi endeksi %0,6 diiserken, MSCI diinya hisse senedi endeksi glinii

%0,1’lik sinirh bir toparlanma ile tamamladi.

Yurtici piyasalar kiiresel egilimlerle uyumlu seyretti. Temmuz ay1 6demeler
dengesi istatistikleri cari dengedeki iyilesmenin pes pese bes aydir stirdiglini
ortaya koyarken sanayi Uretimi, perakende satislar ve ciro verileri ilimli bir ya-
vaglamaya isaret etti. Hazine ve Maliye Bakanligi (HMB) diin iki Eurobond ihra-
cina gikarken, basina yansiyan haberere gore ihraglarda faizler ilk tahminlerin
altinda kaldi. Bu ortamda TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet karsisinda %0,5
deger kazandi. Borsa Istanbul gésterge 100 endeksi giinii yataya yakin tamam-
larken, gosterge 30 endeks %0,1 yiikseldi. Ulke risk primi ve dolar cinsi tahvil

faizlerinde hafif yukselis yasanirken, TL cinsi faizler geriledi.

Yeni giinde kiiresel piyasal ar karigik bir seyir izliyor. Asya’da bu sabah makroe-
konomik veri akisi sakinken, baz finansal varlikarda diinden kalan egilimlerle
toparlanma sirlyor. Ancak Cin’in teknoloji sirketlerine ve enflasyonist baskiya
dair kaygilar baz riskli varliklarda satis baskisina neden oluyor. Ginin ilerleyen
saatlerinde salgin ve jeopolitik gelismelere yonelik haberlere ek olarak ABD
Temmuz ayi tlketici enflasyonu yakindan izlenecek. Yurtiginde Agustos ayi ko-
nut satislan agiklanacakken, Turk finansal varliklann seyri agisindan kiiresel egi-
limler ve ekonomi disi gelismelere yonelik haber akisinin belirleyici olabilecegi

ongoruluyor.

Temmuz'da genel ve cekirdek cari denge gostergelerinde iyilesme pes pese

besinci aya tagindi. 2020 Temmuz'da 2,0 milyar dolar olan cari islemler agigi
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Hisse Senetleri Seviye Giin.li.ik AXI'!( u Sonu.n.a e
Degisim Degisim Degisim
BiST-100 1,438 0.0% -0.6% -2.6%
BiST-30 1,538 0.1% -1.6% -6.0%
XUSIN 2,550 0.1% -1.7% 9.0%
XBANK 1,292 -0.4% 1.1% -17.1%
Seviye A..V.II!( Yil Sonlvl.n.a Gore
Degisim Degisim
Dolar/TL 8.4195 -0.4% -0.4% 13.3%
Euro/TL 9.9538 -0.5% -0.1% 9.6%
Sepet Kur* 9.1875 -0.5% -0.2% 11.4%
Euro/Dolar 1.1808 -0.1% 0.3% -3.3%
Dolar/JPY 109.98 0.0% 0.7% 6.5%
DXY 92.68 0.1% -0.5% 3.0%
* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki
TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 17.78% 17.91%
TR - 10 yillik tahvil (TRT080328T15) 17.21% 17.25%
TR - Eurobond (10 Yillik) 6.28% 6.20%
ABD - 10 yillik tahvil 1.33% 1.34%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
16 Ocak 2023 5.500% 103.75 2.62%
23 Ocak 2025 6.000% 103.50 4.86%

Giinliik Aylik Yil Sonuna
Degigim Degisim Gore Degisim
Altin (Dolar/ons) 1793.5 0.3% 0.3% -5.4%
Reuters/Jefferies CRB* 2343 0.4% 2.0% 31.9%
Brent (Dolar/varil) 735 0.8% 5.8% 41.9%
Dogalgaz (TL/stdm3) 5.2 5.9% 35.5% 106.0%
* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index

Veriler bir 6ncekiislem giinii kapanislarin baz almaktadir.
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Piyasalarda Bugiin

2021'in ayni ayinda 683 milyon dolar seviyesine geriledi. Ayni donemde altin harig cari agtk 207 Cari Agigin Bilesenleri (3 Aylik Toplamlar, Milyar Dolar)
20 Gelirler - Diger Hizmetler Turizm
milyon dolardan 580 milyon dolara genislerken, enerji hari¢ fazla 142 milyon dolardan 2,6 milyar ,, ™ @ _“”‘5‘"”‘°'ID;"E“‘
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dolara yiikseldi. Béylece 2020 Temmuz’unda 1,9 milyar dolar olan altin ve enerji hari¢ ¢ekirdek |'I IIl a " ,
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carifazla 2021 Temmuz'da 2,7 milyar dolara ¢ikti. Bu gelismelerle 12 aylik toplam cari agik Haziran
ayindaki 29,1 milyar dolardan 27,8 milyar dolara gerilerken, altin ve enerji harig cekirdek cari fazla -
15,2 milyar dolardan 16,0 milyar dolara yiikseldi. Temmuz’da dis ticaret agigindaki genislemeye

ragmen turizm basta olmak tizere hizmet dengesindeki toparlanma cari agiginiyilesmesinisagladi. 3 ¢ ¢ = ¢ 2 ¢ = ¢ 2 ¢ = 3 2 ;2 3 3% %

Kaynak: TCMB, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Temmuz'da yurtdisi borglanma faaliyetleri sinirli kalirken, sermaye girisleri ve net hata noksan ka-

lemleri rezervlerde hizli artisa yol agti.

Sanayi liretimi Temmuz’da aylik bazda daralirken, yillik bazda yavaglama siirdii. Mevsim ve tak- 3-Aylik Ortalama Yillik Degisim

vim etkisinden anndirilmis verilere gére, Temmuz ayinda Uretim bir 6nceki aya kiyasla toplam sa-

50% = urtici Sanayi Ciro/TUFE

e Sanayi Uretimi

nayide %4,2, imalat sanayinde %5,0 azald.. Yillik bazda takvim etkisinden arindiriimistoplam sana- ***

36.8%
yi Uretiminde %8,7, imalat sanayi Uretiminde %7,9 oraninda biiyime kaydedildi. Arindinlmamis

24.6%

verilerise yillik bazda toplam sanayide %8,8 biiylimeye isaret ederken, imalat sanayinde %4,0 da-

ralmaya isaret etti. Bu donemde sanayi Uretiminde enerji grubu disindaki genis ekonomik siniflan-

dirmalarda genele yayilan azalislar gézlenirken, aylik bazda daralma faaliyetlerin dortte lgline ya- "
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yildi. Temmuz'da aylik bazda en zayif Gretim %37,2 daralma ile diger ulasim araglari imalatinda  «eyna: TUIK. T5K8 Ekonomik Arastirmlor
yasanirken, en hizli liretim artisi %5,6 ile kayitli medyanin basiimasi ve ¢ogaltilmasi faaliyetinde oldu. i¢ talebe ydnelik faaliyetler ve hizmetle-
re girdi saglayan faaliyetlerde liretim gorece direngli kalsa da distalebe yonelik faaliyetler ve kiiresel tedarik siireglerind eki aksamalardan et-

kilenen faaliyetlerde sert daralmalar 6ne ¢ikti. Bu sonuglara 24 ana faaliyet kolunun 18’inin tretiminde aylik bazda daralma meydana geldi.

Perakende satig ve ciro verilerinde Temmuz ayinda ivme kaybi 6ne ¢ikti. Mevsim ve takvim etkisinden arindiriimigverilere gére Temmuz’da
perakende satislar bir dnceki aya kiyasla %0,7 artarken, gecen yilin ayni dénemindeki seviyesinin %12,3 lizerinde gerceklesti. Onceki ay sert
gerileyen posta veya internet lzerinden harcamalar Temmuz’da bir 6nceki aya gére %4,3 artarken, gida, icecek ve tiitiinde aylk bazda artig
%2,6 seviyesinde gerceklesti. Ote yandan, satislar Temmuz’da aylik bazda elektrikli esya ve mobilyada %3,9, bilgisayar, kitap ve iletisim aygit-
lannda %2,0 azaldi. Bununla birlikte, Temmuz’da toplam ciro endeksi bir 6nceki aya gore %1,9 azalirken, yillik bazda %45,1 nominal bliyime-
ye isaret etti. iktisadi faaliyet kollarina bakildiginda ciro aylik bazda hizmetlerde %4,3, insaatta %2,8 artarken, sanayide %1,8 ve ticarette %4,2

oraninda sert daraldi.

Hazine ve Maliye Bakanhg (HMB) bes ve on iki yil vadeli dolar cinsi Eurobond ihraci igin yetki verdi. HMB’den yapilan agiklamaya gore,
2021 yil digfinansman programi gergevesinde Ekim 2028 vadeli tahvilin yeniden ihraci ve 2033 vadeli dolar cinsi yeni bir Eu robond ihraciigin
Citi, J.P. Morgan ve Société Générale’e yetki verildi. Basinda yer alan habere gére 750 milyon dolar blyuklugindeki 2028 vadeli Eurobond’un
faizi %5,7 olurken, 1,5 milyar dolar tutanndaki 2033 vadeli Eurobond’un getirisi %6,5 seviyesinde olustu. Hazine bu borglanmalara kadar ulus-

lararasi piyasalardan yaklasik 7,8 milyar dolar borglanirken bu borglanma ile 2021 hedefi olan 10 milyar dolara ulasmisolaca k.

Sektor, Sirket ve Giindeme iligkin Diger Haberler

Aselsan, yurtigi bir musteri ile Akilli Sehir Projeleri kapsaminda s6zlegme imzaladi. Toplam bedeli 379,1 milyon TL olan s6zlesme kapsamin-

da teslimatlar 2022 yilinda gergeklestirilecek.

Sisecam, mimari camlar ve otomotiv cam ihtiyaglarina y6nelik yeni yatinm yapacagini duyurdu. Sirket, toplam 4 milyar TL buyukltgundeki
bu yatirimlar ile Turkiye'deki mevcut yillik diizcam Gretim kapasitesini %30 oraninda artirarak 2,6 milyon tona ylkseltmeyi h edefledigini agk-
ladi. Glinlik 1.200 ton kapasiteli mimari cam hattinin 24 ay igerisinde, glinliik 750 ton kapasiteli otomotivcami hattinin 18 a y igerisinde devre-

ye alinmasi 6ngoriliyor.
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Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Makine sanayi ihracati Agustos’ta yillik %43 artt ve 2 milyar dolar oldu. Yilinilksekizayinda 15 milyar dolara ulasanihracat rakami %32,5
biiylimeye isaret etti. Verilere iliskin aciklama yapan Makine ihracatgilar Birligi (MAIB) Baskani Kutlu Karavelioglu, 8 aylik ihracatin COVID-19

salgininin yasanmadigl 2019 yilinin da %18,4 lizerinde oldugunu séyledi.

Rusya'nin dort sehrinden Tiirkiye ile hava yolu ulasimi agiliyor. Rus hiikiimetinden yapilan agiklamada, 21 Eylul itibariyla Pskov, Magadan,

Murmansk ve Cita’da bulunan havalimanlanndan da Tirkiye’ye hava yolu ulasiminin agilmasina karar verildigi belirtildi.

Aksa Enerji Giircistan'dan elektrik ithal edecek. Aksa Enerji Uretim A.S.'nin %100 oranindaki bagli ortaklig Aksa Aksen Enerji Ticareti A.S.'nin
komsu Ulkelerle enerji ticareti faaliyetleri kapsaminda, Gircistan'dan 13-30 Eyltil 2021 tarihleri arasinda 230 megavat (MW ) kapasiteye kadar
elektrik enerjisi ithalatt yapmak amaciyla Tiirkiye Elektrik iletim A.S. (TEIAS) ve Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu’na (EPDK) yapilan basvuru

onaylandi. ithalat 13 Eylil itibariyle baslad.

OPEC, 2021 ve 2022 yillari petrol talebinde artis bekliyor. Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC) tarafindan yayinlanan aylik "Petrol Piyasa-
st Raporu"na gore, kiiresel petrol tiiketimindeki artisla birlikte bu yil ve gelecek yil petrol talebinin artmasini 6ngoriirken, tretimdeki aksaklk-
lann devam edecegine de vurgu yapti. Buyiligin petrol talebi tahmini glinltik 260 bin varil artirildi. Raporda, 2022 yiliigin gunlik kiresel pet-

rol talebinin 2021 yilina goére 4,2 milyon artigla 100,8 milyon varil olmasi dngorildi.

Kiiresel petrol iiriinleri talebi 2050 yiinda 2019 seviyesinin altina gerileyecek. IHS Markit yayinladigi raporda, rafine petrol triinlerine kiire-
sel talebin 2050 yilinda 2019 yilindaki seviyesinden daha dislk olacagin 6ngordigini bildirdi. Kiresel rafine Griin talebinin 2036 yilinda tepe
yapmas! beklenirken, 2021-2036 déneminde kiiresel rafine riin talebinin yaklasik 9 milyon varil/giin artig gosterecegi vurgulandi. Bununla

birlikte, talebin 2036'dan 2050'ye kadarki bélimde ise 5 milyon varil/glinden fazla diiseceg 6ngoérildi.

Diinya Bankasi’nin "Dip Dalgasi 2. Kisim: i¢ iklim Gogii icin Harekete Gegmek" basligiyla yayimladigi rapora gére, 6nlem alinmamasi duru-
munda 2050 yilina kadar diinyanin 6 boélgesinden 216 milyondan fazla insan iklim degisikligi sebepli i¢ goce zorlanabilir. Bu rakam bélgele-
rin ayni donem igin 6ngorilen nifusunun %3'Une karsilik geliyor. Sahra Alti Afrika'da 85,7 milyon iklim géogmeninin ortaya gikabilecegi ve bu
rakamin bolgenin toplam nifusunun %4,2'sini olusturdugu hesaplaniyor. Kurak alanlari ve kiyi seridi nedeniyle iklim degisikli g§inden etkilenen
Sahra Alti Afrika, en kirilgan bolge olarak 6ne ¢ikiyor. Rapora gore, sera gazi emisyonlannin azaltilmasi, hayati ekosistemlerin iyilestirilmesi ve

insanlarin adapte olmasina yonelik girisimler sayesinde ig iklim gé¢li 2050'ye kadar %80 (172 milyon kisi) dizeyinde azaltilabiilir.

Chatham House, iklim krizinin gida kithgina yol agacagina dikkat ¢ekti. Kurum tarafindan yayinlanan iklim Degisikligi Risk Degerdendirmesi
2021 raporuna gore, karbon emisyonlannin ciddi diizeyde distrilmemesi durumunda gida triinlerinde verimin %30 oraninda diismesi bekle-
niyor. Ayni zamanda 2040 yilina kadar ekili alanlarin %32’sinin siddetli kurakliktan etkilenecegi kaydediliyor. Ote yandan, artan talebi karsila-

yabilmekigin 2050 yilina kadar %50 daha fazla gida Uretimesi gerekecegi ifade ediliyor.
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Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi
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2021 Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirirm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen goriisle r sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamisolabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almisolabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlan olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhtdiinde bulunmus ola bilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluglan bu raporda belirtilen herhangi bir sirket i¢in yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimclarin menfaatlerine ters diisebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiy metlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina yonelik bir teklifigin de
bir istek veya zorlama degildir. Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirke tlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilider veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, aynca bu sirketler igin yatinm bankacihgl hizmetleri de
verebilirer.

Herhangi bir yatinm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir ya tirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiri Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyele rise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere d ayanilarak yatirim
karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmavyabilir.

m Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi T:+90 2123345050 F: +90 212334 52 34

www.tskb.com.tr E: info@tskb.com.tr [J[FF)




