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Kiiresel finansal piyasalarda risk istahi zayif bir seyir izliyor

ABD Merkez Bankasi’nin (Fed) daha hizh faiz artirimi yapabilecegi beklentileri giiglenirken, diin Giinliik Degisimler

riskli varliklarda sert satis baskisi yasandi. ABD’de Agustos’ta tiiketici fiyatlari endeksi (TUFE)
manset ve gekirdekte beklentilerin izerinde gelirken, Almanya’da Eylil ayi yatirimci gliven endeksi Dolar/TL BIST 100
(Zzew) tahminlerin altinda kaldi. GUgli ABD enflasyon verileri ile Fed’in daha hizh faiz artinnmlarina 184 A 0.2% W v %

gidebilecegi beklentileri agirlik kazandi. Bu ortamda faizlerdeki yiikselisle birlikte kiresel dlgekte

TR2Y TR 10Y
satis baskisi 6ne ¢ikti. ABD 2 yillik tahvil faizi 19 baz puan artisla %3,76’ya, 10 yillik tahvilinin faizi 6 1436 A 17bp 1142 A 4bp
baz puan yiikselisle %3,42'ye ¢ikti. Dolar hem gelismis diger ekonomilerin hem de gelismekte olan

DXY MSCI Dii
ekonomilerin para birimleri karsisinda glglendi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi e

109.8 A 1.4% 2620 ¥ -3.7%
endeksi %0,1 yukarida kapansa da ABD borsalarindaki sert satislarla MSCI diinya geneli hisse senedi
endeksi %3,7 dusti. Brent tipi ham petrolln varil fiyati %0,9, altinin ons fiyati %1,3 geriledi. Altin (ons, $) ABD 10Y
1702 W% -1.3% 34 A 6bp
Temmuz ayi sanayi iiretimi, perakende satiglar ve ciro istatistiklerinin agiklandig yurtiginde Tiirk
finansal varliklarda zayif bir seyir gozlendi. Temmuz ayi sanayi ilretimi beklentilerin altinda Brent varil, $) Karbon (ton, €)
%2 V¥ -0.9% 698 ¥ -2.9%

kalirken, perakende satislar ve ciro istatistikleri ekonomik aktivitenin tglincl geyrege zayif baglamis

olabilecegine isaret etti. Hazine 2 yil vadeli sabit kupon édemeli tahvilde rekabetgi olmayan teklifler

Not: Veriler bir 6nceki islem glinii kapaniglarini
dahil toplamda 1,3 milyar TL borglanirken, ihalede ortalama bilesik faiz %14,63 seviyesinde olustu.

baz almaktadir.
5 yil vadeli ve 6 ayda bir %5,09 donemsel kira 6demeli kira sertifikasinda 19,7 milyar TL satis yapt:.
Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan konut sosyal konut projelerinin duyurusunu yapti. Kiiresel
piyasalardaki zayiflikla birlikte Borsa istanbul 100 ve 30 gésterge endeksleri sirasiyla %6,1 ve %6,9
diistii. Ulke risk primi ve tahvil faizleri hizl yiikseldi. TL ise dolar ve euro esit agirlikli sepet

karsisinda %0,6 deger kazandi.

Yeni giine kiiresel piyasalar diinden kalan egilimlerle zayif basladi. Japonya’da makine siparisleri

Temmuz’da beklentilerden giiclii gelirken, ingiltere’de Agustos ayi enflasyonu karisik bir tablo gizdi.

Déviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazli, giinliik degisim)
Dolar/Brezilya Reali 1.9% MSCl Asya Pasifik 0.2%
Dolar/Giiney Afrika Randi 1.9% B
Dolar Endeksi 1.4% mscrcou 0.1%
Dolar/Meksika Pesosu 1.2% MSCl GOU Avrupa -1.1%
Dolar/Japon Yeni 12% MSCI Avrupa -2.6%
JP Morgan GOU Endeksi -1.3% . )
MSCI Latin Amerika -2.8%
Euro/Dolar -1.5%
Ingiliz Sterlini/Dolar -1.7% MSCI Dinya =53
Dolar/Rus Rublesi -1.9% MSCl Kuzey Amerika -4.2%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri / Gelisme Piy. Beklentisi Onceki
ABD UFE (aylik degisim) Adustos %0,1 -%0,5

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Basinda yer alan habere gore ise Japon Merkez Bankasi (Bol) bugilin piyasa katihmcilari ile déviz kurlarini izledi. BoJ'un doéviz
piyasasina dogrudan mudahaleye hazirlik yaptiginin bir géstergesi olan bu gelismeye ragmen riskli varliklarda genel olarak diinden
kalan egilimlerle satis baskisi slriiyor. Ginin ilerleyen saatlerinde jeopolitik gelismelere dair haberlere ek olarak Euro Bolgesi
Temmuz ay! sanayi Uretimi ve ABD Agustos ayi Uretici fiyatlari endeksi (UFE) verileri takip edilecek. Yurticinde Hazine ve Maliye
Bakanhgi (HMB) tarimsal Urlnlerde Uretici ve hal fiyatlari ile perakende fiyatlari arasindaki makas icin alt komite kurulacagini
duyurdu. Makroekonomik veri takvimi sakin olacakken, Tirk finansal varliklarin seyri agisindan kiiresel egilimler ve ekonomi disi

gelismelere dair haberlerin 6nemli olabilecegi distunuluyor.

ABD’de Agustos ayi TUFE manset ve ¢ekirdekte beklentilerin {izerinde geldi. Aylik bazda manset TUFE %0,1 diisiis tahminlerinin
aksine %0,1 artarken, yillik enflasyon Temmuz ayindaki %8,5’ten %8,3’e indi. Gida ve enerji hari¢ cekirdek TUFE aylik enflasyonu %0,6
ile %0,3 olan beklentileri asarken, yillik enflasyon %5,9’dan %6,3’e ¢ikti.

Almanya’da Eylul’de Zew tahminlerin otesinde zayifladi. Agustos ayinda -55,3 olan Zew Eylii’de -60 olan tahminlerden fazla

gerileyerek -61,9’a indi. Ayni donemde mevcut durum alt endeksi de -47,6’dan -60,5’e distu.

ingiltere’de Agustos ayi enflasyon verileri karisik bir tablo gizdi. Manset TUFE aylik bazda %0,5 ile beklentilerin hafif altinda artt.
Yilllk enflasyon %10,1’den %9,9’a indi. Cekirdek TUFE aylik bazda %0,8 ile beklentilerle uyumlu artarken, ¢ekirdek TUFE yillik
enflasyonu %6,2’den %6,3’e ¢ikti. Aylik bazda UFE %0,9 artis tahminlerinin altinda kalarak %0,1 geriledi ve UFE yillik enflasyonu %
17,1’den %16,1’e diistii.

Japonya’da makine siparisleri Agustos’ta hizli arth. Aylik bazda %0,8 gerilemesi beklenen makine siparisleri Temmuz’da %5,3

artarken, yillik artig hizi %6,5'ten %12,8’e yikseldi.

Sanayi lretimi Temmuz’da aylik bazda sert daralirken, yillik bazda artig beklentilerin altinda kaldi. Mevsim ve takvim etkisinden
arindirilmis veriler toplam sanayi tretimi aylik bazda %6,2 artarken, takvim etkisinden arindirilmis veriler yillik bazda toplam sanayi
Uretiminde sadece %2,4 artis kaydetti. Zayif performans ana faaliyet kollarinda Temmuz’da genele yayilmis bir sekilde yasanirken, en
zayif performans %8,0 ile dayanikli tiiketim mali Gretiminde oldu. Teknoloji yogunluklarina gére bakildiginda 6nceki ay yasanan sert
daralmanin ardindan yiiksek teknolojili Griinlerin imalatinin bir miktar toparlandigi ve aylik bazda %2,1 arttigi goriildii. Ote yandan,
diger gruplarin Uretiminde sert azalislar yasandi. Temmuz’da sadece iki faaliyet kolunun retiminde artis yasanirken, daralma genele
yayildi. Haziran’da sert daralan ve Temmuz’da %15,3 artigla dnceki ayki tiretim kaybini kismen telafi eden bilgisayarlarin, elektronik ve
optik Griinlerin imalati ilk sirada yer aldi. Uretimin arttigi diger faaliyet kolu ise %0,3 ile makine ve ekipmanlarin kurulumu ve onarimi

oldu.

Perakende satiglar ve ciro Temmuz’da yavaglamayi teyit etti. Aylik bazda reel perakende satislar %0,3 oraninda gerilerken, yillik
bazda artig hizi Haziran’daki %5,4’ten %2,0’a yavasladi. Gidada aylk bazda %1,0'lik artis yasanirken, akaryakitta satiglar reel olarak %
1,8 artt. Gida ve yakit harig ¢ekirdek perakende satislar ise %1,5 azaldi. Cekirdek grup igerisinde aylik bazda perakende satiglarin en
sert daraldigi kategori %6,6 ile elektrikli esya ve mobilya olurken, tibbi Griinler ve kozmetikte %2,9 azalis yasandi. Toplam ciro endeksi
aylik bazda %1,5 gerilerken, nominal olarak yillik bazda artis hizi %130,9°dan %122,4’e indi. Reel olarak bakildiginda ise Temmuz'da
yillik bazda ciro artisi %31,6’dan %27,8’e yavasladi. Alik bazda ciro artisi %0,6 ile sadece hizmetlerde olurken, insaatta ciro %5,7,

sanayide %2,6 ve ticarette %1,0 azald.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan Cumhuriyet tarihinin en biiyiik sosyal konut projesinin detaylarini agikladi. Cumhurbaskani
Erdogan yaptigi agiklamada, 81 il ve tiim ilgelerde 2023-28 yillari arasinda 500 bin sosyal konut, 250 bin konut amach arsa ve 50 bin
isyeri yapilacagini belirtirken basvurularin bugiin baslayacagini sdyledi. Detaylara gore, konutlardan 50 bini istanbul'da, 18 bini
Ankara'da, 12 bin 500'U izmir'de, 10 bini Gaziantep'te, 8 bin 650'si Bursa'da, 7 bin 500'i Konya'da, 4 bin 500'i Kayseri'de insa
edilecek. Agiklamasinda %10 pesinat alinacagini ilave eden Cumhurbaskani Erdogan, fiyati 608.000 TL olan 2 arti 1 konutlara aylik
2.280 TL’den baslayan taksitlerle 240 ay vadede sahip olunabilecegini séyledi. Bununla birlikte fiyati 850.000 TL olan 3 art1 1 konutlara
ayhk 3.187 TL 6denerek 240 ay vadede sahip olunabilecek. Toplam 422 milyar TL'lik yatirima sahip projeye basvurular 31 Ekim'e kadar
Ziraat Bankasi, Halkbank subeleri ve E-devlet lizerinden alinacak. Projeye istanbul'da hane geliri 18.000 TL’nin, diger illerde 16.000

TL’'nin altinda olan her vatandas basvurabilecek.

Kiiltiir ve Turizm Bakani Mehmet Nuri Ersoy agiklamalarda bulundu. Bakan Ersoy yapilan taniim galismalariyla 62 dolara kadar

gerilemis olan kisi basi gecelik turist harcamalarinin %35’lik artisla yil sonunda 83-84 dolar seviyelerini yakalayacagini belirtti.

Katar Yatirim Fonu, Avrasya Tiineli’'nin %50 ortagi olan Giiney Koreli SK Grup sirketinin bir kisim hisselerini alip Avrasya Tiineli’ne
ortak oldu. Tiineli isleten Avrasya Tiineli isletme insaat ve Yatirim A.S.’de (ATAS) Yapi Merkezi ile Giiney Koreli SK Group, %50'ser

paya sahipti.



TSKB

Gindem | 14 Eylil 2022

i (%)

gris

Hazine Tahvillerinde Getiri E

TCMB Faiz Koridoru

Not: Ertesi giin valorlii - Kapanis - Bilesik Faiz

10 Yilhk

5 Yilhk

3villik

2 Yilhk

27

24

21

DA

28

24

20

6
12
8

1Yilhk

czndy
Tz zeH
zZsIN
wzans
1z RIY
Tz 03
Tz ndy
TZ2ZeH
TZSIN
Tz ans
0z ey
oz m3
0z ngv
0z zeH
0Z SIN
oz an$
6T eIy
6T i3
61 ndy
6T zeH
6T SIN
6T an$
81 el

e 1 Ay Once

=1 Hafta Once

2021 Sonu

—S 0N

@ BOrc Verme e Politika Faizi ~«====AOFM

@ Bor¢lanma

100)

Ulusal Hisse Endeksleri (31/12/2018

=100)

USD/GOU Para Birimleri (31/12/2018

F 2z ngy
- ZZzeH
FTTsIN
tzzang
FTzRay
S 74 E
t Tz ndy
L TZzeH
FTZSIN
t1zans
I 0z 1y
Foz 3
F 0z ndy
FozzeH
L0z sIN
Fozang
L 6T ey
L ALE]
- 6T ndy
L 6T zeH
L 6T SIN
- 6T ang

500
450
400
350
300
250
200
150
100

8T By

50

L 2z ndy
I ZZzeH
FTTSIN

tzzang
L Tz ey
k]

+ Tz ndy
- TZZeH
FTZSIN

F1zans
L oz eay
+oz 3

t 0z ngy
F 0z zeH
t0Z SIN
Loz ang
L 6T ey
F6T M3

+ 6T ndy
- 6T zeH
k6T SIN
t 6T an$

400
350
300
250
200
150
100

8T By

50

= XU100 emm===XUQ30 e====XBANK =====XUSIN

7 AR s BRL e RUB s INR

e TRY

Dolar Endeksi ve 10 yillik ABD Hazine Tahvil Faizi

Tiirkiye'nin 5 Yil Vadeli CDS Spreadi (baz puan)

A3

+ zzndv

| zz way

LzzzeH

L zzhew

F CTSIN

L zz1en

tzzans

L zze20

L Tzeny

Frsen

R TALE]

1z 1A3

112
108

Fzziia
bz way
L zzhew
L zzien
I 2z ®20
- TZse)
tTziAa
b1z way
b Tzhen
FTzlen
b 1z ®20
t oz sex
toz A3
I 0z way
t oz Ae

rozienw

1000
900
800
700
600
500
400
300
200
100

0z e20

e ABD 10 Yillik Tahvil Faizi (%, sag eksen)

Dolar Endeksi

.

Kiiresel Gosterge Faizler (%)

=100)

MSCl Hisse Endeksleri (31/12/2018

gy

TwaL

lczeH

zzhen

TSN

e

wan$

we0

180
160
140
120
100

Tz ngy
Tz ZeH
TSN
wans
TZRNY
M3
Tz ngy
TZZeH
TZSIN
1zané
o0z eay
oz m3
0z ngy
0z 2eH
0ZSIN
oz an$
3421
61 M3
61 ndy
6T 2eH
6T SIN
61.an$
T el

e MSCI GOU

Euribor - 6 aylik

Libor - 3 aylik ems=Libor - 6 ayllk === Euribor - 3 aylik

MSCI TR

MSCI Diinya
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



