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Finansal piyasalarda risk istahi karigik seyrini siirdiiriiyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin dalgal bir seyir izledi. Uluslararasi Para Fonu (IMF) Kiresel Giinliik Degisimler

Borg Veritabani'nda yaptig glincellemeye iliskin agiklamasinda, kiresel borg yukiinin 2022 yilinda
art arda ikinci kez geriledigi kaydedildi. Buna ragmen toplam borg ylUkinin hala Covid-19 salgini Dolar/TL BIST 100
oncesindeki seviyesinin lzerinde oldugunun ve borg sirdirilebilirligine dair kaygilarin devam %32 A 0% s v 18

ettiginin alti gizildi. ABD’de yillik tiketici enflasyonu Agustos’ta tahminlerin sinirli da olsa lizerinde

TR2Y TR 10Y
gelirken, piyasalara karisik sinyaller verdi. Euro Bolgesi’nde sanayi Gretimi Temmuz’da beklentilerin 2869 A 37bp 238 A 162bp
Otesinde daralirken, ekonomik aktiviteye dair zayif bir tablo gizdi. Bu ortamda diin ABD 10 yilhk

DXY MSCI Dii
tahvil faizi 2 baz puan diisisle %4,25’e gerilerken, Almanya 10 yillik tahvil faizi 1 baz puan artisla i

1048 A 0.1% 2957 A 0.0%
%2,65 seviyesine geldi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,1 gerilerken,
MSCI diinya geneli hisse senedi endeksi yataya yakin seyretti. Dolar endeksi %0,1 yukselirken, Altin (ons, $) ABD 10Y
gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,2 deger kazandi. Brent tipi ham 1306 ¥ -04% A5 2o
. _— o . - M ) o
petroliin varil fiyatt %0,2 gerilerken, Avrupa icin referans dogal gaz fiyatinda %3,7 artis yasandi. Brent var, §) Karbon (ton, €
Altinin ons fiyati %0,4 geriledi. 919 ¥ -0.2% 830 A 24%

Yurtiginde finansal varliklara yénelik risk istahi diin kinilgan bir seyir izledi. Makroekonomik veri
akiginin sinirl oldugu giinde Borsa Istanbul gdsterge 100 ve 30 endeksleri sirasiyla %1,8 ve %1,7
diistis gosterdi. Ulke risk primi ve kisa vadeli TL cinsi tahvil faizleri yiikseldi. Ote yandan TL, dolar ve

euro esit agirlikh sepet kur karsisinda %0,1 deger kaybetti.

Yeni giinde kiiresel piyasalar diinden kalan egilimlerle kansik bir seyir izliyor. Cin’de emlak
sektoriine yonelik kaygilarin sirmesiyle, Cin ve Hong Kong piyasalari digerlerinden ayristi. Resmi
Gazete'de yayimlanan karara gore Kur Korumali Mevduat (KKM) hesaplari igin uygulanan zorunlu
karsilik oranlarinda degisiklige gidildi. 6 aya kadar (6 ay dahil) vadeli KKM igin zorunlu karsilik orani
%25'e ¢ikarilirken, 1 yila kadar vadeli ve 1 yil ve daha uzun vadeli olanlar icin zorunlu karsilik orani

ise %5 olarak belirlendi. Daha 6nce KKM hesaplarinda zorunlu karsilik tesis etme yukimlultgu tim

Déviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazli, giinliik degisim)
Dolar/Tiirk Lirast B o MSCl Tiirkiye 2
Dolar/Japon Yeni 03% MSCl Latin Amerika 0.9%
JP Morgan GOU Endeksi 0.2% MSCI Kuzey Amerika 0.1%
Dolar Endeksi 0.1%
MSCI Diinya 0.0%
Ingiliz Sterlini/Dolar 0.0%
MSCI A -0.
Euro/Dolar -0.2% e 0.1%
Dolar/Meksika Pesosu -0.3% Mscrou 1%
Dolar/Giiney Afrika Randi -0.6% MSCI Asya Pasifik 0.2%
Dolar/Brezilya Reali -0.6% MSCI GOU Avrupa -0.3%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri / Gelisme Piy. Beklentisi Onceki
Euro Bolgesi ECB Depo Faiz Karari Eylill 3,75% 3,75%
ABD UFE (aylik degisim) Adustos 0,4% 0,3%
ABD Perakende Satislar (aylik degisim) Agustos 0,2% 0,7%

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

vadeler igin %15'ti. Bugiin kiresel tarafta gliniin en 6nemli gelismesi Avrupa Merkez Bankasi (ECB) faiz karari olacak. Ayrica ABD
Agustos ayi Uretici enflasyon verileri ile perakende satis rakamlari takip edilecek. Yurtiginde ise makroekonomik veri takvimi sakin

gorunuyor.

ABD’de yillik tiiketici enflasyonu Agustos’ta beklentilerin hafif iizerinde gerceklesti. Tiiketici fiyat endeksi (TUFE) Agustos’ta aylik
bazda beklentilerle uyumlu sekilde %0,6 artarken, yillik enflasyon Temmuz ayindaki %3,2’den %3,7’ye yikseldi. Tahminler yillik
enflasyonun Agustos’ta %3,6’ya cikacagl yoniindeydi. Ayni ddnemde gida ve eneriji hari¢ cekirdek TUFE aylik enflasyonu %0,3 ile %0,2

olan tahminlerin hafif Gizerinde gelirken, yillik gekirdek enflasyon %4,7'den %4,3’e geriledi.

Euro Bolgesi’nde Temmuz ayinda sanayi iiretimi beklentilerin 6tesinde daraldi. Sanayi Uretimi Temmuz’'da aylk bazda %0,7
kiictlecegi tahminlerinin gerisinde %1,1 daraldi. Haziran ayindaki aylk degisim orani %0,4’e revize edildi. Yillk bazda ise sanayi

Uretiminde daralma derinlesirken, Haziran ayindaki -%1,1’den -%2,2’ye geriledi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Argelik eurobond ihracina hazirlaniyor. Sirket diin yaptigi KAP agiklamasi ile yurtdisinda 500 milyon dolara kadar tahvil ihraci igin
yatirimci toplantilarinin diizenlenmesinin planlandigini bildirdi. Argelik ihrag icin JP Morgan, BNP Paribas, Citigroup ve HSBC Bank'i

yetkilendirdi.

Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA), 2023 yih icin kiiresel giinlik petrol talebinin 2,2 milyon varil bliyliyecegini tahmin ediyor. IEA
tarafindan yayimlanan Eylil ayina iliskin “Petrol Piyasasi Raporu”na gére, 2023 yili kiiresel glnlik petrol talebinin 2,2 milyon varil
artis ile 101,8 milyon varile yiikselmesi bekleniyor. IEA, Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiitii ve Miittefikleri (OPEC+) tarafindan uygulanan
arz kesintilerinin 2023 sonuna kadar uzatilmasinin dérdiincii ¢eyrekte dnemli bir arz agigina yol agacagini 6ngorirken, 2023 yili
kiresel glnlik petrol arzinin 101,6 milyon varil olacagini belirtiyor. IEA, Agustos ayina iliskin yayimladigi raporda 2023 yili kiresel

gunluk petrol talebini 102,2 milyon varil olarak tahmin etmisti.

IEA icra Direktorii Fatih Birol, enerji verimliliginin “muazzam bir gelir kaynag” oldugunu vurguladi. icra Direktdrii Birol bir
toplantida yaptig aciklamada, enerji verimliliginin yenilenebilir enerji yatirnmlarinin da lizerinde bir getirisi olduguna dikkat ¢ekerken,
2022 yilinda diinyada enerji verimliligi artisinin %2 seviyesinde gergeklestigini ve 2023 yili hedefi olan %4 artisa ¢ikarmak igin galisma
yapildigini sézlerine ekledi. Sanayide enerji verimliligi icin motorlar ve klima sistemlerinin ilk adim olabilecegini séyleyen icra

Direktori Birol, 2023 yilinda yeni satilan her 5 otomobilden birinin elektrikli hale geldigini paylasti.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Tiirkiye'nin 5 Yil Vadeli CDS Spreadi (baz puan) Dolar Endeksi ve 10 yillik ABD Hazine Tahvil Faizi
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



