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I Guindem

Amerikan hisseleri Cuma giinkii sert satisin ardindan ABD Bagkani Donald Trump’in
Pazar ve ABD Hazine Bakani Scott Bessent'in Pazartesi giinii yaptigi yatistirici
aciklamalarla kayiplarini telafi etti. Diin OpenAl bir devasa yapay zeka projesi daha
acikladi ve Broadcom’dan 10 gigavatlik (GW) bir ¢ip siparisi yapacagi taahhidini verdi.

Duyuruyla yapay zeka hisselerine kuvvetli alis geldi.

ABD’de hiikiimet ise heniiz hala agilmadi. Maaglarin 6denmemesi ve geciken verilerin
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0,25 dislisle 24.500 seviyesinin altinda islem gorirken Asya piyasalar da zayifigini
koruyor. Ortadogu’daki gelismelerle Brent petrol %3,8 diisiisle 62,7 seviyesine
gerilerken Altin %1,1 yikselerek (4.017 dolar) gecen haftaki glcli ivmesini siirdiriyor.
Bitcoin bu sabah %0,6 artigsla 115 bin 800 dolar civarina yiikseldi. Yurtigi tarafta ise diin
BIST-100 endeksi giine 134 puanlik bir disiisle basladi. Giin icerisinde 10.528 puan
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kapatt.
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Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Piy. Beklentisi Onceki
Almanya ZEW Yatinmc Giiven Endeksi Eyliil 41 37,3

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Bugiin takip edilecek baglica gelismeler, IMF Kiiresel Ekonomik Goériinim Raporu, ligiincii ceyrek ABD banka bilangolari
ile Fed Baskani Jerome Powell'in ABD isletme Ekonomisi Birligi (NABE) Yillik Toplantisi’'nda yapacagi konusma olacak.
Bankalarin genel olarak gugli bir kar sezonu gegirmesi beklendiginden ekonomik goriiniime iliskin yorumlarin iyimser
kalmasi bekleniyor. Ayrica, ingiltere’nin Agustos ay! istthdam raporu ve Cin’in Eyliil ayi enflasyon verileri de takip edilecek.
Uluslararasi Para Fonu (IMF) bugiin Kiresel Ekonomik Gériinim raporunu yayimlayacak. Yurt ici takvimde ise Agustos ayi

dis ticaret endeksleri verileri mercek altinda olacak.

Agustos’ta cari islemler dengesi fazla verdi. 2024 yili Agustos ayinda 4,9 milyar dolar olan cari islemler fazlasi 2025
Agustos’ta 5,5 milyar dolara yiikseldi. S6z konusu dénemde altin harig¢ cari fazla 5,6 milyar dolardan 6,4 milyar dolara,
enerji harig cari fazla da 8,9 milyar dolardan 9,0 milyar dolara yiikseldi. Bu sonuglarla, gegen yil Agustos'ta 9,6 milyar dolar
olan altin ve eneriji haric ¢ekirdek cari fazla Agustos 2025’te 10,0 milyar dolar seviyesinde gergeklesti. 12 aylik rakamlar
toplam cari agigin Temmuz ayindaki 18,8 milyar dolardan 18,3 milyar dolara geriledigini, cekirdek cari fazlanin ise 47,1
milyar dolardan 47,5 milyar dolara g¢iktigini gésterdi. Dis ticaret, hizmetler ve gelirler kalemlerinde yillik bazda genele
yayllan bir iyilesme gergeklesti. Finansman tarafinda ise dogrudan yabanci yatirimlar ile portféy yatinmlarindaki gikislar

birbirini dengelerken, rezervlerdeki yikselisin stirdtgi gorilda.

Sirket ve Sektor Haberleri

Cimsa, ABD’deki yeni yatinmin faaliyete gectigini duyurdu. Sirket, ABD’de faaliyet gosteren sirketi Cimsa Americas
blinyesinde gerceklestirilen, yillik ortalama 600 bin ton 6gutme kapasiteli gri cimento 6glitme tesisi yatiriminin devreye
alindigini agikladi. Sirket bu yatirim ile ABD pazarinda beyaz ¢imento Uretim faaliyetlerine ek olarak gri ¢imento Uretim
faaliyetlerine de baslamis oldu.

Otomotiv Sanayii Dernegi (OSD) Eyliil ayina ait verileri Otomotiv ihracat ve Uretimi Yillik Degigimi
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ihracat adedinde %1,5, lretim adedinde %10,7 artisa

i§aret etti. Kaynak: OSD, TSKB Ekenomik Aragtirmalar

OpenAl ve Broadcom arasinda yeni bir isbirligi aciklandi. OpenAl ve Broadcom tarafindan yapilan duyuruda iki sirketin
Broadcom'un hizlandirici ve ethernet ¢oziimlerini iceren sistemleri birlikte gelistirecegi belirtildi. Broadcom hisseleri
sirketin OpenAl ile 6nimuzdeki yillarda devreye alinacak 10 GW'lik 6zel yapay zeka hizlandiricilari ve ethernet ¢ozimleri
ishirligi yaptigini duyurmasinin ardindan diin sert yiikseldi. Teslimatlarin 2026’nin ikinci yarisinda baslayip 2029 sonuna

kadar tamamlanmasi planlaniyor.

Binance tarihi tazminat 6dedi. Sirket Cuma glinii kripto piyasalarinda yasanan sert diists sirasinda platformunda USDe,

BNSOL ve WBETH'in sabit degerini kaybetmesinden (depegging) etkilenen kullanicilara 283 milyon dolar tazminat 6dedigini
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Sirket ve Sektor Haberleri

acikladi. Olaydan etkilenen tim vadel islem (futures), marj (margin) ve kredi (loan) kullanicilarina 72 saat icinde 6deme

yapilacag belirtildi. Sirket, risk kontrol sistemlerinde de kapsamli diizenlemelere gidecegini duyurdu.

ABD’nin en biiyiik bankalarindan JPMorgan Chase, 1,5 trilyon dolarlik “Giivenlik ve Dayanikhlik Girisimi” yatirim
finansman programi agikladi. Buna gére banka, ABD’nin ulusal ekonomik glivenlik ve dayanikliligi icin kritik oldugunu
degerlendirdigi endustrilere on yillik bir stirede 1,5 trilyon dolarlik yatirim finansmani saglayacak. Bunun i¢in banka ¢ogu
ABD’de olmak lzere sececegi sirketlere 10 milyar dolara kadar hisse ve girisim sermayesi yatirimi yapacak. Bankanin kritik
olarak belirledigi dort alan sunlardan olusuyor: tedarik zinciri ve ileri imalat, savunma ve havacilik, enerji bagimsizligi ve
dayanakliligi ve son olarak sinir ve stratejik teknolojiler. Bu ana yatirim alanlari arasinda ise kritik mineraller, ilag 6n
maddeleri, otonom mobil robotlar, niikleer eneriji, batarya, sebeke dayanikliigi ve dagitik enerji ile yapay zeka én plana

cikiyor.

Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC) 2025 ve 2026 yili petrol talebi biiyiime tahmini sabit birakt. OPEC’in Ekim ayina
iliskin Aylk Petrol Piyasasi Raporu’na gore kiresel petrol talebinin 2025 yilinda glinliik 1,3 milyon varil, 2026 yilinda gtinlik

1,4 milyon varil biyliyecegi 6ngoriliyor.

Diinya, 2030 ormansizlasmayi tersine cevirme hedefinin ¢ok
gerisinde. 2025 Forest Declaration Assessment raporuna gore
orman kayiplarindan buyik oOlcide orman yanginlari ve tarimsal
arazilerin genislemesi sorumlu oldu. Rapora gore 2024 yilinda 8,1
milyon hektarlik bir orman alani kalici olarak kaybedildi. Raporda
2030 hedeflerine ulasmak icin 117 ila 299 milyar dolar finansmana
ihtiya¢ duyulduguna dikkat gekiliyor. ®
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Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



