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Kiiresel risk istahindaki iyimserlik yerini temkinli seyre birakiyor

Cuma giinii makroekonomik veri karigik bir tablo gizerken, riskli varliklarda pozitif seyir

Giinliik Degisimler

siirdii. ABD’de Michigan Universitesi tiiketici gliven endeksi Kasim sonuglari kirilgan bir tablo
¢izdi. Almanya’da Ekim enflasyonu onci hesaplamalarla uyumlu gelirken, ilk hesaplamalar Dolar/TL BIST 100
ingiltere’de 2022 Uglincii ceyrekte daralmanin endise edildigi kadar sert olmadigina isaret 1857 & 05% 456 ¥ 03%

etti. ABD Merkez Bankasi (Fed) uyesi Christopher Waller faiz artirmlarinin hizinin

TR2Y TR 10Y
yavaslayabilecegini, ancak bunun enflasyonla micadelenin gevsetilmesi anlamina 1403 ¥ -40bp 000 ¥  3Bbp
gelmediginin altini gizdi. Piyasalarin faiz artirimlarinin hizindan ziyade faizlerin ulasacagi nihai

DXY MSCI Diinya
noktaya daha fazla odaklanmasinda fayda oldugunu hatirlatan Fed Ulyesi Waller Ekim y

1063 ¥ -1.8% 2674 A 1.4%

enflasyonunun iyi bir haber olmakla birlikte enflasyonun yavasladigindan emin olmak igin tek
verinin yeterli olmadigini ve daha fazla veri gérmek gerektigini belirtti. ABD tahvil piyasasinin Altin (ons, $) ABD 10Y
kapali oldugu giinde Almanya 10 yillik tahvil faizi 16 baz puan yiikselerek %2,16’ya, ingiltere A 0.5% 3B = 0bp
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10 yillik tahvil faizi 7 baz puan artisla %3,36’ya ¢ikti. Dolar endeksinin %1,8 diists kaydettigi Brent (v, § Karbon ton, €
glinde gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada deger kazandi. MSCI %0 A 25% 758 A 38%
gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %5,2, MSCI diinya geneli hisse senedi
endeksi %1,4 yukseldi. Dolardaki zayiflama ile altinin ons fiyati %0,9, Brent tipi ham petrolin Not: Veriler bir dnceki islem giini kapanislarini

L. baz almaktadir.
varil fiyatt %2,5 artis kaydetti. Ote yandan, Avrupa icin referans dogal gaz fiyatt %11,8, ABD

icin referans dogal gaz fiyat1 %5,8 oraninda geriledi.

Tiirk finansal varliklarda karisik bir seyir gozlendi. Eylil ayi sanayi Uretimindeki zayif
sonuglara karsin, perakende satiglar ve ciro istatistikleri daha direngli kaldi. TCMB turizm
verilerindeki glincellemeye paralel 6demeler dengesi istatistiklerinde revizyona giderken,
Eylal ayi verileri cari agiktaki genislemenin strdigini ortaya koydu. Cuma gini dlke risk

primi, eurobond faizleri ve TL cinsi tahvil faizlerinde diisiis siirdii. Ancak Borsa istanbul

Déoviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazl, giinliik degisim)
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JP Morgan GOU Endeksi 012% MSCI Latin Amerika 24%
Dolar/Rus Rublesi -0.1% MSCI Avrupa 1.5%
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MSCI Diinya 1.4%
Dolar/Giiney Afrika Randi -0.8%
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Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri / Gelisme Piy. Beklentisi Onceki
Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (aylik degisim) Eylil %0,4 %1,5

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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gosterge 100 ve 30 endeksleri sirasiyla %0,3 ve %1,0 geriledi. TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %1,2 deger kaybi ile

glni tamamladi.

Yeni giine kiiresel piyasalar iyimserligin bir miktar hiz kesmesiyle basladi. Bu sabah Asya’da Cin’in gayrimenkul sektériini daha fazla
destekleyebilecegi beklentisi ve salginla muicadele igin uygulanan kisitlama tedbirlerini hafifletme karari fiyatlamalara yansiyor.
Basinda yer alan ve kaynaklara dayandirilan habere gore, Cin Merkez Bankasi (PBoC) ve Cin Bankacilik ve Sigortacilik Dizenleme
Komisyonu (CBIRC) gayrimenkul sektorini desteklemek icin 16 maddelik bir plan hazirladi. ABD’de ara segimlerin gegici sonuglarina
gore Demokratlar Nevada’yi kazanarak Senato’da ¢ogunlugu garantiledi. Bununla birlikte, G20 Liderler Zirvesi Cin Devlet Baskani Xi
Jingping ve ABD Devlet Baskani Joe Biden’in goriismesi oncesinde Fed’den gelen uyarilarla tahvil faizleri yikselirken kiresel riskli
varliklardaki giiclii iyimserlik yerini daha temkinli bir seyre birakti. iki liderin gériismesinde Tayvan sorunu, Ukrayna’daki savas ve
Kuzey Kore’nin niikleer silahlanma konusundaki girisimleri gibi Gnemli glindem maddelerinin ele alinmasi bekleniyor. Giin iginde G20
Zirvesi’'nden yansimalar ve jeopolitik glindeme dair haber akisinin yaninda Euro Bolgesi sanayi Uretimi Eylal ayr sonuglari takip
edilecek. Yurtigcinde makroekonomik giindem sakinken, Turk finansal varliklarin seyri agisindan kiiresel risk istahinin ve ekonomi disi

gelismelere dair haber akiginin belirleyici olacagi distintliyor.

ABD’de Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksi Kasim sonuglan kirilgan bir tablo ¢izdi. Ekim’de 59,9 olan endeks Kasim’da
59,5 olan beklentilerin altinda kalarak 54,7’ye geriledi. Detaylar hem mevcut durum hem de beklentilerde zayiflamaya isaret ederken,
anket katihmcilarinin enflasyon beklentileri yukseldi. Bir dnceki ankette %5,0 olan 1 yil sonrasi enflasyon beklentisi %5,1'e

yukselirken, 5 yil sonrasi icin enflasyon beklentisi %2,9’dan %3,0’a ¢ikti.

ilk hesaplamalar ingiltere’de 2022 iigiincii ¢eyrekte daralmanin endise edildigi kadar sert olmadigina isaret etti. 2022 igincii
ceyrekte gayri safi yurtici hasila (GSYH) bir 6nceki doneme gére %0,5 olan beklentilerin altinda %0,2 gerilerken, yillik biyime hizi
ikinci geyrekteki %4,4’ten %2,4’e yavasladi. S6z konusu sonugta surpriz sekilde Eylil’de artis kaydeden ve Agustos verileri yukari

yonde revize edilen sanayi tretimi etkili oldu. Eylll’de sanayi Uretimi aylik bazda %0,2 dusis 6ngorilerinin aksine %0,2 artt1.

Almanya’da Ekim enflasyonu oncii hesaplamalarla uyumlu geldi. AB uyumlu tiiketici fiyatlari endeksi (TUFE) aylik bazda %1,1

artarken, yillik enflasyon 6nci hesaplamalarla uyumlu sekilde Eyliil ayindaki %10,9’dan %11,6’ya yiikseldi.

Eyliil ayi verilerini gegen yila gore karsilagtirdigimizda cari agiktaki bozulmanin devam ettigi gorildii. 2021 Eylil’de 2,7 milyar dolar
fazla veren toplam cari islemler dengesi 2022’nin ayni ayinda 3,0 milyar dolar agik verdi. Ayni ddnemde altin hari¢ cari denge 3,0
milyar dolar fazladan 333 milyon dolar agiga dénerken, enerji harig cari fazla gegen yila gore 2,2 milyar dolar azalarak 4,2 milyar
dolara indi. Boylece 2021 Eylil’de 6,7 milyar dolar olan altin ve eneriji harig gekirdek cari fazla 2022 Eylil’de 6,8 milyar dolara yiikseldi.
Bu gelismelerle 12 aylk toplam cari agik Agustos ayindaki 33,5 milyar dolardan 39,2 milyar dolara genisledi. Altin ve enerji harig
cekirdek cari fazla ise 48,7 milyar dolardan 48,8 milyar dolara ¢ikti. Hizmet gelirlerinde yavaslama siirerken, dis ticaret agigindaki hizl
genigleme cari agiktaki artisin nedeni olmay stirdirdd. Eylil’de sermaye ¢ikislari yasanirken cari agigin finansmaninda borglanma ve
net-hata noksan kalemleri rol oynadi. Bu ortamda resmi rezervler yaklasik 1,7 milyar dolar azalirken, net hata-noksan kaleminde

yaklasik 2,6 milyar dolar giris meydana geldi.

TUIK’in turizm istatistiklerinde yaptigi giincellemenin ardindan TCMB 6demeler dengesinde revizyona gitti. Buna gore, cari islemler
hesabi altindaki seyahat gelirlerini 2012-2022 Ocak-Agustos arasi igin 22,4 milyar dolar yukari yonde giincelledi. Ayrica, veri
kalitesinin artirilmasi ve yeni veri kaynaklarinin veri derleme siirecine entegrasyonu galismalari sonucunda 2017-2022 Ocak-Agustos
dénemi birincil gelir dengesi altindaki ticret 6demeleri gider kalemini 4,4 milyar dolar asagi yonde revize etti. Boylece 2012-2022 Ocak

-Agustos donemi cari islemler agigini toplamda 26,8 milyar dolar asagi gekti.
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Eylul'de sanayi Uretimi aylik bazda sert daralirken, yillik bazda yavaslama belirginlesti. Mevsim ve takvim etkisinden arindiriimis
veriler sanayi Uretiminin aylik bazda %1,6 azaldigina isaret etti. Takvim etkisinden arindirilmis sanayi UGretiminin yillik artis hizi
Agustos’taki %1,1’den %0,4’e yavasladi. Eylil sonuglariyla birlikte, mevsimsel etkilerden arindirilmis G¢ ayhk ortalamalarin yillik
degisimi Temmuz 2020 sonrasinin en diisiik seviyesine indi. Sanayide daralma ana faaliyet kollarinda Eyliil’de genele yayilmis olarak

yasandi. Eylul’de daralmanin yaygin oldugu goriliirken, sadece alti faaliyet kolunun Gretimi aylik bazda artis kaydedebildi.

Perakende satiglar ve ciroda yavaslama Eyliil’de gérece sinirli kaldi. Aylik bazda reel perakende satislar %1,8 oraninda artarken, yillik
bazda artis hizi Agustos ayindaki %9,3’ten %9,7’ye ¢ikti. Gidada aylik bazda %0,9’luk sinirl bir artis yasanirken, akaryakitta satis hacmi
%1,6 arth. Gida ve yakit harig ¢ekirdek perakende satislarda artis ise %2,3 ile gérece daha guglii oldu. Cekirdek grup icerisinde ayhk
bazda perakende satislarin daraldigi tek kategori %1,4 ile yine tibbi Girtinler ve kozmetik olurken en sert artis %7,2 ile bilgisayar, kitap
ve iletisim aygitlari kategorisinde yasandi. Toplam ciro endeksi Eyliil’de aylik bazda %3,8 artarken, nominal yillik bazda artig hizi %
131,1’den %134,1’e yiikseldi. Reel bakildiginda ise yillik bazda ciro artisi %27,1’den %27,0’a yavasladi. Aylik bazda ciro artisi en hizli %

6,8 ile hizmetlerde olurken, insaatta %5,1, ticarette %4,6 ve sanayide %1,0 ciro artisi kaydedildi.

Avrupa Birligi’nin (AB), 2030 yilina kadar sera gazi azaltim hedefini %57’ye
¢ikaracak yasama miizakereleri Briiksel'de tamamlandi. Avrupa Parlamen-
tosu Uyeleri ve AB ulkeleri, AB'nin 2030 sera gazi azaltma hedefini %55’den %
57'ye yukseltecek arazi kullanimi ve ormancilik sektori igin AB karbon azalt-
ma hedefini arirma konusunda anlastilar. Arazi kullanim degisikligi ve or-
mancilik sektériinde net sera gazi azaltimi igin AB 2030 hedefi, bugiine gére

yaklasik %15 daha fazla olan 310 milyon ton CO2 esdegeri olarak belirlene-

cek.

ABD’de Biden yonetimi federal satin almalarda tedarik zincirini iklim riskle-
rine karsi korumak igin bir diizenleme ortaya koydu. Plana gore federal hiikiimete is yapan muteahhitler emisyonlarini ve iklim bag-

lantili risklerini raporlayacaklar. Ayrica bilim temelli emisyon azaltim hedefleri belirleyecekler.

ABD ve Almanya, Misir’la “iklime karsilik bor¢ swapi” yapti. 2 lilke Misir’'in yenilenebilir enerjiye yonelmesi ve dogalgaz kapasitesi-
nin %10’unu kapatmasi karsiliginda borg affi (100 milyon dolar), tavizli kredi (100 milyon dolar) ve hibe (85 milyon dolar) tahsis etme-

yi taahhiit etti. iklime karsilik bor¢ swapi finansmanin gelisen iilkelere yénelmesi icin IMF’nin dnerdigi araglardan biri.

Sirket ve Sektor Haberleri

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), Sanica Isi ve Ozsu Balik’a ait halka arz basvurularini onayladi. Sanica Isi halka arz ile 100 milyon TL
olan sermayesini, bedelli olarak 35 milyon TL artiracak. Ayrica mevcut ortaklara ait 5 milyon TL nominal degerli paylar satisa
sunulacak. Halka arzda 1 TL nominal bedelli paylar 20,03 TL sabit fiyat Gizerinden satisa sunulacak. Ozsu Balik ise halka arz ile 40
milyon TL olan sermayesini, bedelli olarak 20 milyon TL artiracak. Ozsu Balik halka arzinda 1 TL nominal bedelli paylar 7,69 TL sabit

fiyat Gzerinden satisa sunulacak.
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



