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ABD Merkez Bankasi’'nin (Fed) faiz indirim patikasi konusundaki belirsizlik ve zayif Cin
verileri risk istahini baskiladi. ABD tarafinda verilerin federal hikiimetin kapanmasi

nedeniyle yayimlanamamasi Fed politikalarina iliskin belirsizligi artirirken Nvidia Giinliik Degisimler

ciplerinin Cin’e satisini durduran dizenleme ile yapay zeka hisselerinin degerlemesine
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(%1,66) kayipla 6.738 seviyesinde tamamlarken endeksin esit agirlikh versiyonunda
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(%2,05) deger kaybetti. Russell ise 68 puan (%2,77) distli. 10 Aralik tarihli Fed
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dizeyine indi. Emtia tarafinda Brent, Carsamba gilinki kaybinin kigik bir kismini telafi
ederek %0,5 prim artti. Yeni giinde de brentte yikselis sirerken, artista jeopolitik Altin (ons, ) ABD 10Y
gerilimler ve Rusya'ya yonelik yaptinmlarin etkisinin oldugu goérildia. Altin %0,7 Mm% LA dbp
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Cin’de agiklanan sanayi liretimi ve perakende satis artig rakamlarinin son 13 ayin en
diisiik seviyelerine inmesi Cin ekonomisi igin zayif bir tablo ortaya koyuyor. Sanayi
Uretimi yillik bazda %4,9 artarken (beklenti: %5,5) perakende satislar ise %2,9 ile gegen
ayin altinda gerceklesti (beklenti: %2,8). Avrupa tarafinda aciklanan ingiltere GSYH
verilerinde ayhk (Eylul), ceyreklik (3. ceyrek) ve yillik sonuglarin timuniin beklentilerin
altinda kalmasi dikkat ¢ekti.
Yurt icinde bugiin TCMB’nin Kasim ayi piyasa katiimcilari anketi izlenecek. Kiiresel
tarafta ise Euro Bolgesi'nin 3. ¢eyrek oncli GSYH verisi ile Atlanta Fed’in 6nci GSYH
tahmini takip edilecek.
Ddviz Kurlarinda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazli, giinliik degisim)
Dolar/Tiirk Liras1 I o MISCl Tiirkiye s
ingiliz Sterlini/Dolar 0,4% MSCI GOU Avrupa 0,3%
Euro/Dolar 0,3% MScl 6ol 1%
JP Morgan GOU Endeksi 0,1%
MSCI Asya Pasifik 0,1%
Dolar/Meksika Pesosu 0,1%
. . MSCI Avrupa 0,3%
Dolar/Brezilya Reali 0,1%
Dolar/Japon Yeni -0,1% MSCl Latin Amerika 7R
Dolar/Giiney Afrika Randi -0,3% MSCI Diinya -1,3%
Dolar Endeksi -0,3% MSCI Kuzey Amerika -1,7%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye TCMB Piyasa Katiimcilari Anketi Kasim
Euro Bolgesi  GSYH Biiyiimesi (ceyreklik degisim) 2025-IlI %0, 1

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Euro Bolgesi’'nde sanayi liretimi Eyliil ayinda beklentilerin altinda kaldi. Sanayi tUretimi aylik bazda %0,2 genislese de

tahminlerin gerisinde gerceklesti. Agustos ayi verileri hafif yukari yonli revize edildi.

ingiltere iiciincli ceyrek biiyiime verileri aciklandi. ingiltere ekonomisi {iclincii ceyrekte ceyreklik bazda %0,1 biiyiime

gosterdi. ikinci ceyrekte biiyiime %0,3 seviyesinde kaydedilmisti.

Kasim ayinin ilk haftasinda TCMB rezervlerinde artig goriildii. 7 Kasim haftasinda TCMB déviz rezervleri haftalik bazda
yaklasik 1,6 milyar dolar yikselirken, altin rezervleri yaklasik 0,2 milyar dolar gerileme kaydetti. Boylece briit rezervler

185,0 milyar dolara ¢ikti. Benzer sekilde, net rezervler de 7 Kasim haftasinda 69,3 milyar dolardan 73,2 milyar dolara

yukseldi.
Yabancilarin Tiirk finansal varliklarina ilgisi 7 Kasim YabanailarinKur ve Fiyat Etkisinden Arindirilmis Haftalik Portfoy
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yaklasik 0,8 milyar dolar gerileme kaydetti.
Sirket ve Sektor Haberleri
Calisma giinii basina konut satiglari Ekim 2025'te yillik %1,8 KonutSatislari (Ipotekli, calisma giini basina)
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ragmen son bir yillik dénemde mesai ginl bagina ipotekli . . ‘i oo cronomik arastrmair

satislar uzun donem ortalamasini yakalayabilmis degil.
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30. Birlesmis Milletler iklim Degisikligi Konferansi’nin (COP30)
ticiincii giiniinde saghk alanindaki ilk iklim uyum plani girisimi
baslatildi. COP30’un saglik ve egitim giintinde agiklanan uyum plani
girisimi 6zellikle savunmasiz kesimler icin 6nemli riskler olusturan
iklim degisikliginin somut etkilerine karsi Glkelerin atmasi gereken

adimlari belirliyor. Bu dogrultuda giliclendirilmis gézetim sistemleri,

kapasite gelistirme ve inovasyon ile saglik sektortnin iklim degisik- P ~5¢ = > =
ligine karsi dayanikhligini artirmayi amaclayan uyum plani kapsa-
minda hayirsever kuruluglar 300 milyon dolar tutarinda yatirim sozu
veriyor. Ayrica, konferansin lginci giiniinde egitim bakanlari egitimi iklim eyleminin temel itici glici haline getirme

amaciyla bir araya geldi.

Konferansin Gglincl glininde Uyum ve Dayaniklilik icin Yatinm Yapilabilir Ulusal Planlama ve Uygulamanin Tesvik Edil-
mesi girisimi baglatildi. Bu girisim 2028 yilina kadar uyum planlarini toplam 1 trilyon dolarlik yatirnm yapilabilir finansma-
na hazir projelere donustirmeyi hedefliyor. Bu hedefin %20’sinin 6zel yatinmcilardan ve 500 milyon dolarinin ¢ok tarafli
ve hayirsever ortaklardan saglanmasi amaclaniyor. Buna ek olarak Amerikan Kalkinma Bankasi (IDB), Latin Amerika ve
Karayipler Kalkinma Bankasi (CAF) ve Karayip Kalkinma Bankasi (CDB) Karayipler'de borg baskisini azaltmak ve afet daya-

nikliigini artirmak icin Karayipler Coklu Garantérlii Dayaniklilik igin Borg Ortak Girisimi'ni baslatt.

COP30’un ilk haftasi sona yaklasirken, iklim uyumuna yonelik kiiresel hedeflere iliskin taslak metne gore Afrika ve Arap
Ulkeleri Glkelerin iklim degisikligine uyum saglamasindaki ilerlemeyi izlemek igin tasarlanan gostergelere iliskin kararin 2
yil ertelenmesini talep ediyor. Financial Times’in haberine gore ise Brezilya Baskani Lula’nin konferansin ilk glintindeki
fosil yakitlardan cikisa ydnelik yol haritasi ihtiyacina yénelik séylemleri Aimanya, ingiltere, Danimarka ve Kenya gibi tilke-

lerde dikkat cekerken, daha fazla tilkenin destegini almak icin calismalara devam ediliyor.

Asya Kalkinma Bankasi (ADB) Tirkiye igin ilk finansman paketini agikladi. Banka, Tiirkiye’ye deprem rehabilitasyon

calismalarini desteklemek icin 150 milyon euroluk (lke kredisi; Akbank ve Denizbank icin de 100’er milyon dolarlik finans-

man paketi onayladigini duyurdu. ADB Baskani Masato Kanda ayica Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan ile gorusta.

Avrupa Parlamentosu, sirketlerin siirdiiriilebilirlik raporlama ve denetim yiikiimliiliiklerini hafifleten bir paketi onayladi.

Tasari, AB’nin “basitlestirme” girisiminin bir parcasi olarak Avrupa’daki sirketlerin siirdirllebilirlik raporlamasi ve denetim

yukamluliklerini hafifletmeyi amacliyor. Denetim yliktiimltltklerinin yalnizca 5 binden fazla galisani ve 1,5 milyar euro yilhk

cirosu bulunan sirketlere uygulanacagini ongéren tasari, Kurumsal Surduarilebilirlik Duyarhilik Denetimi Direktifinin

kapsamindaki sirket sayisini %80 oraninda azaltacak. Parlamento’nun onayladigl versiyon, nihai kabulden o6nce lye

Ulkelerle miizakere edilecek.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



