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Kiiresel piyasalarda risk istahi diinii zayif bir seyirle tamamladi. Makroekono-
mik veri glindemi sakinken, gelismis tilke merkez bankalarinin toplantilari 6nce-
sinde salgin kaynakli endiselerle riskli varliklarda satis baskisi 6n planda yer aldi.
Omicron varyanti ile vaka sayilarinda artis hizlanirken, ingiltere’de Omicron
baglantili ilk can kaybi agiklandi. ABD yénetimi ¢evre dostu yatirimlari ve sosyal
harcamalari igeren 1,75 trilyon dolar blyukliglindeki paketi yil sonundan énce
yasalastirmak istese de henliz Senato ve Temsilciler Meclisi’'nde yeterli destek
bulunamadi. ABD Merkez Bankasi’nin (Fed) toplantisi dncesinde New York
Fed’in tlketici beklenti anketi Kasim sonuglari kisa vadeli enflasyon beklentile-
rinde yeni zirveye isaret etti. Bu ortamda ABD 10 yillik tahvil faizi 7 baz puan
gerileyerek %1,41’e, 2 yillik tahvil faizi 2 baz puan dislsle %0,63’e indi. Dolar
hem diger gelismis ekonomilerin para birimleri hm de gelismekte olan ekono-
milerin para birimleri karsisinda glglendi. Brent tipi ham petroliin varil fiyat
%1,0 gerileyerek 74,4 dolara, Henry Hub dogal gazin kontrat fiyati %3,3 duslsle
3,8 dolar/metrekip seviyesine geriledi. Bir stiredir jeopolitik gerilimlerin golge-
sinde ve dusuk seviyelerdeki stok seviyesiyle ylkselen Avrupa igin referans olan
TTF dogal gaz fiyati diin %13,9 artti. GUinU MSCI gelismekte olan ekonomiler
hisse senedi endeksi %0,6, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksi %0,8 asagi-

da tamamladi.

Tiirk finansal varliklar dalgah bir seyir izledi. Ekim ayi sanayi Uretimi ve ayhk
frekansli diger aktivite verileri ekonominin 2021 son geyreginin ilk ayinda gicl-
ni korudugunu teyit ettiler. Giin iginde TCMB doviz kurlarinda gorilen saglksiz
fiyat olusumlari nedeniyle piyasaya satim yoninde dogrudan midahale etti.
Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan, Hazine ve Maliye Bakani Nureddin Ne-
bati, TCMB Baskani Sahap Kavcioglu ve kamu bankalari genel midiirleriyle ile
bes saat sliren bir toplanti gergeklestirdi. Toplanti sonrasi resmi bir agiklama
yapilmazken basinda yer alan haberlerde toplantida son donem finansal piyasa
ve bankacilik sektori gelismelerinin ele alindigi bilgisi yer aliyor. Fitch, lilke kre-
di notu gorinim degisikliginin ardindan 13 Tirk bankasinin gérinimiini de
negatif olarak revize etti. Bu gelismeler 1s1ginda diin Borsa istanbul gésterge

100 ve 30 endeksleri sirasiyla %3,2 ve %3,7 yiikseldi. Tahvil faizleri ve (lke risk
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. : . Giinluk Ayhik Yil Sonuna Gaore
Hisse Senetleri Seviye o i 0
Degisim Degisim Degisim
BiST-100 2,102 3.2% 23.4% 42.3%
BiST-30 2,295 3.7% 23.4% 40.3%
XUSIN 3,769 3.9% 29.0% 61.1%
XBANK 1,720 3.0% 6.4% 10.4%
. Giinliik Ayhk Yil Sonuna Gore
Seviye —_ P P
Degisim Degisim Degisim
Dolar/TL 13.7953 -0.6% 37.3% 85.6%
Euro/TL 15.5898 -0.7% 36.3% 71.6%
Sepet Kur* 14.6926 -0.7% 36.8% 78.6%
Euro/Dolar 1.1283 -0.2% -0.7% -7.6%
Dolar/JPY 113.56 0.2% -0.5% 10.0%
DXY 96.32 0.2% 0.4% 7.1%

* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki
TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 21.29% 21.07%

TR - 10 yillik tahvil (TRT080328T15) 21.66% 21.41%

TR - Eurobond (10 Yillik) 7.49% 7.35%
ABD - 10 yillik tahvil 1.41% 1.48%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri ‘
16 Ocak 2023 5.500% 101.13 4.42%

23 Ocak 2025 6.000% 97.38 6.95%

Giinliik Aylik Yil Sonuna
Degisim Degisim Gore Degisim
Altin (Dolar/ons) 1786.9 0.2% -4.1% -5.8%
Reuters/Jefferies CRB* 240.1 -0.2% -4.9% 34.4%
Brent (Dolar/varil) 744 -1.0% -9.3% 43.6%
Dogal gaz (Dolar/stdm3) 3.8 -3.3% -20.8% 49.4%
* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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primi artt. TL ise dolar ve euro karsisinda TCMB miidahalesi 6ncesi yeni rekor diislik seviyeleri gérse de glin sonunda toparlandi. Ginlik baz-

da TL sepet kur karsisinda %0,7 deger kazandi.

Yeni giine kiiresel piyasalar zayif bir baslangi¢ yapti. Bu sabah Asya’da makroekonomik veri akisi sinirliyken, Cin’de ilk Omicron varyantinin
tespit edilmesi ve llkenin dordiincl bliylik sehrinde karantina tedbirlerinin uygulanmasiyla riskli varliklarda satis baskisi gdzleniyor. Ayrica,
Cinli emlak gelistirme sirketi Shimao Grubu’na yonelik endiseler 6ne ¢ikiyor. Glinlin ilerleyen saatlerinde salgin ve jeopolitik gelismelere yone-
lik haberlere ek olarak ABD Kasim ay! iretici fiyatlari enflasyonu, Euro Bélgesi Ekim ayi sanayi tretimi ve ingiltere Ekim ayi istihdam verileri
takip edilecek. Yurtiginde veri takvimi sakinken, Tirk finansal varliklarin seyri agisindan kiresel egilimler ve ekonomi disi gelismelere yonelik

haberlerin 6nemli olabilecegi diistiinillyor.

New York Fed tiiketici beklenti anketi kisa vadeli enflasyon beklentilerinde yeni zirveye isaret etti. New York Fed tarafindan hazirlanan an-
ketin sonuglarina gore, gelecek 12 ayi1 kapsayan kisa vadeli medyan enflasyon beklentileri Kasim’da %5,7'den %6'ya yikseldi. Art arda 13 aydir
yukselis gosteren kisa vadeli enflasyon beklentileri, anketin yapilmaya baslandigi 2013'ten bu yana en yiksek seviyeye ulasti. Gelecek 3 yillik
slireci kapsayan orta vadeli enflasyon beklentileri ise ayni donemde %4,2'den %4'e gerileyerek Haziran ayindan bu yana ilk kez dusls goster-

di.

Sanayi liretimi Ekim’de giiciinii korudu. Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis verilere Vilk Degisimier

gore, Ekim ayinda Uretim bir 6nceki aya kiyasla sanayi Gretimi %0,6 artarken, takvim etkisin-

Arindinlmamis e Takvim Etkisinden Arindiriimis

den arindirilmig verilerde yillik bliylime orani %8,5 olarak gergeklesti. Arindirilmamig veriler
ise yillik bazda sanayide %5,4 blyiimeye isaret etti. Ekim’deki bu sonuglarla momentum gos- 20
tergelerinde yeniden toparlanma gozlendi. Mevsimsel etkilerden arindirilmis tg aylik ortala-

ma sanayi Uretimi aylik bazda %1,5 buyidi. Bu donemde ana faaliyet kollari igerisinde ser-

2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021

maye mali Gretimi disinda genele yayilan aylik bazda blyime kaydedildi. En hizli biylime
dayaniksiz tiketim mali Uretiminde olurken, sermaye mali iretimi bir 6nceki ay oldugu gibi T T e

Ekim’de de sert daraldi. Ekim ayinda 24 faaliyet kolunun 18’inde aylik bazda tretim artisi yasanirken, en yiiksek aylik artis %14,2 ile bilgisayar-
larin, elektronik ve optik driinlerin imalatinda kaydedildi. Ote yandan, bir siiredir hizl artan diger iretim araglari imalati Ekim’de bir énceki

aya gore %39,2 oraninda azaldi.

Aylk agiklanan diger aktivite gostergelerinde artislar siirerken, ekonominin giiciinii koru- 3-Aylik Ortalama Yillik Degisim
dugunu teyit ettiler. Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis verilere gore Ekim’de pera- i:j e T
kende satislar bir 6nceki aya kiyasla %0,9 artarken, gegen yilin ayni dénemindeki seviyesinin

%15,2 Uzerinde gergeklesti. Gidada perakende satislar aylik bazda %0,6 artarken otomotiv ,,

yakitinda %0,8 dusus yasandi. Cekirdek perakende satislarda ise aylik bazda artis %1,6 oldu.

Bunun igerisinde ise posta veya internet zerinden yapilan harcamalar ile elektrikli esya ve

mobilya 6n plana ¢ikti. Bilgisayar, kitap ve iletisim aygitlarinda satislarda dists yasandi. 2 s 5
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Ekim’de toplam ciro endeksi aylik %6,4 artarken, yillik bazda %47,5 nominal buylime kay-

detti. Bu dénemde ciro aylik bazda sanayide %7,5, ticarette %6,4, hizmette %4,8 ve insaatta %3,7 artt.
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5.4%

16.4%

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Sekerbank, Hollanda Kalkinma Bankasi ile 30 milyon euro tutarinda kredi sdzlegsmesi imzaladi. Strdirulebilir kalkinmanin finansmani ama-

ciyla Tiirkiye genelindeki KOBI, kiigiik isletme ve ciftci misterilerinin desteklenmesine yénelik kullandirilacak kredinin vadesi 3 yil.

Jantsa, Aydin Ortaklar Organize Sanayi Bolgesine yeni fabrika yatirimi yapilmasi karari ald. Sirkete 6n tahsisi yapilan 47 bin m* alan iginde 1

milyon adet tarimsal ve endiistriyel makina jant imalati yapilmast icin 35 bin m* kapali bina yapilmasi planlaniyor. Arsa, bina ve makine techi-
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zat yatinnmin yaklasik 32 milyon dolar civarinda olmasi, %70 6zkaynak %30 dis kaynak ile yapilmasi 6ngoruliyor. Tesisin 2023 yili baglarinda
devreye alinarak tretime gegmesi planlaniyor. Yatirrm tamamlandiginda sirketin mevcut tretim kapasitesinin %50 sine yakin ilave bir kapasite

artisi saglanmis olacak.

Alman otomotiv iireticisi Volkswagen, yeni bir batarya yatinmi yapiyor. Sirket, batarya departmani igin 6zel bir sirket kurma karari kapsa-
minda Almanya’nin Salzgitter sehrinde 2 milyar euro yatirim yapacak. Yeni tesiste batarya hiicresi iretimi 2025'te baslayacak. Sirket, 2030

yilina kadar Avrupa'da iki batarya tesisi daha agmayi planliyor.

Pfizer, kanser ve iltihapli hastalik tedavisi konumunu genigletmek i¢in Arena Pharmaceuticals'i 6,7 milyar dolara satin almak uzere anlas-
maya vardigini duyurdu. Sirketten yapilan agiklamaya gore, satin almanin, gerekli izinlerin alinmasinin ardindan gelecek yilin ilk yarisinda ta-

mamlanmasi bekleniyor. Pfizer, gecen ay kanser ilaglari gelistiren Trillium Therapeutics'i yaklasik 2,22 milyar dolara satin almisti.

ingiltere’nin dnde gelen hava yolu sirketleri, iilkede Omicron varyanti vakalarinin hizla artmasi ve alarm seviyesinin 3'ten 4'e yiikseltilmesi
nedeniyle ingiliz hitkiimetinden mali destek talebinde bulundu. British Airways (BA), Easylet, Ryanair, Loganair, Virgin Atlantic ve Jet2.com,
TUI ve ingiliz Havayollari Ticaret Birligi ingiliz hitkkiimetinin asilarini tamamlamis olan yolculara yénelik uygulanan test yaptirma zorunlugunu

kaldiriimasi yéniindeki talepte bulundu.

COVID-19 krizi siirecinde gelir ve servet dagilimi esitsizligi arth. Diinya Esitsizlik Laboratuvari tarafindan yayinlanan 2022 raporu diinyada
milyarder olan 2.750 kisinin toplam servetin %3,5’ini elinde bulundurduguna, bu rakamin 1995 yilinda %1 seviyesinde olduguna isaret ediyor.
Diinyanin disik gelirli %50’si ise toplam refahin %2’sini elinde bulunduruyor. Rapor son 2 yilda asiya erisimi ve mali imkanlari genis olmayan
gelisen ulkelerin pandemi kosullarindan daha olumsuz etkilendigine isaret ederken, gelismis Ulkelerin iginde de finansal varliklar ve konut fi-

yatlarindaki hareketler nedeniyle esitsizlik artisi yasandigini vurguluyor.

Aralarinda Zara ve Massimo Dutti gibi markalarin da yer aldigi Inditex Grubu, Tiirkiye’den ayakkabi alim miktarini 4 kat artirmayi hedefli-
yor. Tirkiye Ayakkabi Sanayicileri Dernegi (TASD) Baskani Berke igten’in agiklamasina gore, hali hazirda Tiirkiye’den yillik 5 milyon cift ayakka-
bi alan Inditex Grubu 2025 sonu itibari ile 20 milyon cifte cikarmayi hedefliyor. igten’in verdigi bilgilere gére, ayakkabi ihracatinin Kasim ayi

itibariyla 930 milyon dolara ulastigi kaydedilirken, yil sonunda 1,1 milyar dolar seviyesine ulagsmasi bekleniyor.

Kasim ayinda Diinya kiiresel petrol talebi bir 6nceki aya gore giinliik ortalama 190 bin varil artti. Petrol ihra¢ Eden Ulkeler Orgiiti'niin
(OPEC) aylik "Petrol Piyasasi" raporuna gore, OPEC 2021'de guinliik ortalama petrol talebinin 96,63 milyon varil/glin olacagini 6ngérdi. 2022
yili icin kiresel petrol talebinde 4,15 milyon varil/giin biyime éngéren OPEC, kiresel petrol talebinin 100,79 milyon varil/gline ¢ikacagini

tahmin etti. 2022 yilina iliskin kiresel petrol talebi tahmini 100,59 milyon varil/giin olacagi yoniinde idi.

Fitch Ratings, gii¢lii tiretim hacminin kiiresel gelik sektoriiniin goriiniimiinii destekledigini bildirdi. Yapilan aciklamada, gelecek yil gelik tire-
timinin glicini korumasinin beklendigini belirterek, Cin’in disindaki yiksek kapasite kullaniminin 6niimizdeki donemde glglii nakit girdisini
destekleyecegine iliskin gorislni yansittigl kaydedildi. Agiklamada, Cin digsindaki Glkelerin toplam gelik tretiminin 2022'de %5 daha biylime

kaydetmesinin beklendigi belirtildi.

Avrupa Yesil Mutabakati kapsaminda planlanan Sinirda Karbon Diizenlemesi (SKD) hakkinda Avrupa’da faal olan Sivil Toplum Kurulusla-
r’'ndan (STK) ortak agiklama geldi. Agiklamada SKD’nin adil ve etkin sekilde uygulanabilmesi icin 5 6neri yer aldi. Bunlar; (i) serbest karbon
tahsisatiyla, SKD’nin ayni anda uygulanmamasi; (ii) SKD’nin kapsaminin plastikleri kapsayacak sekilde genisletiimesi ve dogrudan emisyonlarin
yaninda dolayl emisyonlari da bastan kapsamasi; (iii) en az gelismis Ulkelere istisnalar taninmasi, (iv) SKD’den elde edilen gelirlerin AB sinirlari
disinda iklim eylemini desteklemeye ayrilmasi, (v) ihracatta karbon emisyonu kaynakli maliyetlerin iade edilmemesi olarak belirtildi. Agiklama

Carbon Market Watch, E3G, European Environmental Bureau, WWF ve Climate Action Network Europe tarafindan kaleme alindi.
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TCMB Faiz Koridoru
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2021 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoérilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirim bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters duisebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirnmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirnm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

m Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi T:+90 212 334 50 50 F: +90 212 334 52 34
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