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I Guindem

Kiiresel risk istahi Fed karari sonrasi yiikselis egiliminde

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin ABD Merkez Bankasi (Fed) karar sonrasi toparlandi. Fed
beklentiler dahilinde politika faizinde degisiklige gitmedi. Fed ayrica ekonomik projeksiyonlarini
glncellerken, 2024 yili iginde ortalama 75 baz puan faiz indirimi 6ngorist dikkat ¢ekti. Faiz karari
sonrasinda konusan Fed Baskani Jerome Powell ilave faiz artig ihtimalinin tamamen masadan
kalkmadigini belirtirken faiz indiriminin zamanlamasinin tartisildigini ifade etti. Ulkede ayrica iretici
fiyat endeksi (UFE) Kasim ayinda enerji fiyatlarindaki disiisin de etkisiyle aylik bazda degisim

gostermedi. Euro Bolgesi’nde sanayi Uretimi Ekim ayinda beklentilerin 6tesinde daralarak ekonomik
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gerilemeyle %2,17 seviyesine geldi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,3
gerilese de, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksi %1,1 artis gosterdi. Dolar endeksi %1,0
gerilerken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,7 deger kazandi. Brent tipi Brent varl ) Karbon (ton, €
ham petroliin varil fiyatt %1,4 yikselirken, Avrupa icin referans dogal gaz fiyatinda da %2,5 artis 3 A 14% 689 A 1.0%

gbzlendi. Altinin ons fiyati giinli %2,4 yikselisle kapatt.

Yurtiginde finansal varliklara yénelik risk istahi diin kinlgan bir seyir izledi. TUIK Ekim ay
perakende satis ve ciro endeksi verilerini yayimlarken, s6z konusu veriler bir miktar toparlanmaya
isaret etti. BDDK enflasyon muhasebesine iliskin duyurusunda bankalar, finansal kiralama,
faktoring, finansman, tasarruf finansmani ve varlik yonetim sirketlerinde enflasyon dizeltmesi
uygulanmayacagini belirtti. Borsa istanbul gosterge 100 ve 30 endeksleri giinii sirasiyla %2,8 ve
%2,6 disisle kapatt. TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %0,5 deger kaybetti. Ote

yandan, tlke risk primi ve TL cinsi uzun vadeli tahvil faizlerinde diists strdu.

Yeni giinde kiiresel piyasalarda risk istahi Fed karari sonrasi pozitif bir seyir izliyor. Tahvil

faizlerindeki gerilemenin etkisiyle finansal piyasalarda riskli varlklara talep arth. Brezilya Merkez

Déviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazh, giinliik degisim)

Dolar/Tiirk Lirasi B o MSCl Tiirkiye E
Euro/Dolar 0.8% MSC! Latin Amerika 1.9%
JP Morgan GOU Endeksi 0.7% MSCl Kuzey Amerika 1.4%
ingiliz Sterlini/Dolar 0.4%
MSCI Diinya 1.1%
Dolar/Meksika Pesosu -0.4%
MSCl A 0.1%
Dolar/Brezilya Reali 0.9% e
Dolar Endeksi -1.0% MSCI GOU Avrupa 0.0%
Dolar/Giiney Afrika Randi -1.4% MSCl 6oU 03%
Dolar/Japon Yeni -1.8% MSCI Asya Pasifik -0.4%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri / Gelisme Piy. Beklentisi
Euro Bolgesi ECB Depo Faiz Karari Aralik 4,0% 4,0%
ingiltere BoE Faiz Karan Aralik 5,25% 5,25%
ABD Perakende Satislar (aylik degisim) Kasim -0,1% -0,1%

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Bankasi tahminlerle uyumlu sekilde politika faizini 50 baz puan indirerek %11,75 seviyesine getirdi. Bugiin kirresel tarafta gliniin 6ne
cikan gelismeleri Avrupa Merkez Bankasi (ECB) ve ingiltere Merkez Bankasi (BoE) faiz kararlari olacak. Ayrica, ABD Kasim ayi

perakende satis rakamlari takip edilecek. Yurtiginde ise makroekonomik veri akisi sakin.

Fed beklentiler dahilinde faizleri degistirmezken, 2024’te 6nceki projeksiyonunun 6tesinde indirim sinyali verdi. Agik Piyasa
islemleri Komitesi (FOMC) %5,25-5-50 olan para politikasi faizini sabit tuttu. isgiicii piyasasina iliskin degerlendirmesini
degistirmezken ekonomik aktivite ve enflasyona iliskin degerlendirmelerini bir miktar asagi ¢cekti. Son dénemdeki verilerin bliyiimenin
glclu seviyelerinden yavasladigina isaret ettigini belirtti. Enflasyonun son bir yilda geriledigini, ancak hala yuksek oldugunu hatirlatt.
Gerekmesi halinde ilave sikilasmaya gidilebilecegi segenegini ortadan kaldirmamak icin agiklamada kiigiik bir degisiklik yapti. Uyelerin
Fed’in politika faizine iliskin 2024 beklentileri daha 6nceki %5,1’den %4,6’ya revize edilerek daha 6ncekinden hizli bir indirime
gidebilecegi sinyali verdi. Bununla birlikte, tGyelerin uzun vadeli faiz dngorilerinin Gst bandi bir miktar asagi geldi. Fed Baskani Jerome
Powell sikilasmanin tam etkilerinin heniliz gortlmedigini belirtirken, veri akisina ve gelismelere bagl olarak gerekmesi halinde ek

sikilasmaya hazir olduklarini yineledi. Ote yandan, bu toplantida ilk faiz indiriminin zamanlamasini tartistiklarini sdyledi.

Euro Bolgesi’'nde sanayi lretimi Ekim ayinda beklentilerin 6tesinde daraldi. Sanayi Uretimi Ekim’de aylik bazda %0,3 daralma

tahminlerinin de gerisinde %0,7 disls gosterdi. Eylil ay1 degisim oraniise -%1,1’den -%1,0’a glincellendi.

Reel cirolarda Ekim ayinda bir miktar toparlanma goériildii. Toplam Reel Girolarda Mevsimsellikten Arindinlmis Ayl Degisimler
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Perakende satiglar Ekim ayinda artig gosterdi. Ekim ayinda aylik bazda
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Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
%13,7 olarak gergeklesti. Gidada aylik bazda artis %0,9 olurken,
akaryakitta %0,2 gerileme oldu. Gida ve otomotiv yakiti hari¢ ¢ekirdek perakende satiglarda yikselis ise %3,0 ile toplamdaki

sonuglarin tizerinde gergeklesti. Tekstil, giyim ve ayakkabida ise perakende satislar %0,3 yiikseldi.

Sirket ve Sektor Haberleri

TSKB, “Tiirkiye Yesil Fonu” kurulmasi amaciyla Diinya Bankasi’ndan 155 milyon tutarinda “Yesil Finans Projesi” kaynagi sagladigini
duyurdu. Fon kaynagi, Hazine ve Maliye Bakanhgl garantisi ile Tirkiye’de yesil ve yesil donlsim sirecindeki firmalara sermaye
yatirimi saglanmasi ve finansal sektoriin gesitlendiriimesi amaciyla temin edildi. Anlasmayla ilgili bilgi veren TSKB Genel Midiri
Murat Bilgic, “Turkiye Yesil Fonu ile Glkemizdeki firmalarin yesil doniisim yolculuklarinda etkin rol oynamayi, sermaye piyasalari
yoluyla iklim finansmanina yénelik kaynaklarin gesitliligini, miktarini ve garpan etkisini artirmayr amagliyoruz. Firmalara sermaye
yatirimi saglayan bu fon kapsaminda 6zel sektor sermayesini de harekete gecirmeyi hedefliyoruz. Tirkiye Yesil Fonu kapsaminda,
yatirim yapilacak firmalar diizeyinde ilave 250 milyon dolari 6zel sektdr sermayesi saglamayi, boylelikle sermaye niteligindeki proje

buyiklGgiunin 405 milyon dolara ulagmasini hedefliyoruz” diye konustu.
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Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) icra Direktérii Fatih Birol, niikleer enerji-
nin Tiirkiye icin 6nemli oldugunu sdyledi. IEA icra Direktorii yaptig deger-
lendirmede, 20 yildir Tirkiye icin nikleer enerjinin ¢ok onemli oldugunu
soyledigini ifade ederken Fransa ile Tirkiye arasinda bu konuda isbirligi
yapilabilecegini sozlerine ekledi. Yenilenebilir enerji potansiyeli agisindan
oldukga zengin olan Tirkiye’de jeotermal ve biyoenerji alaninda potansiye-
lin cok yiiksek oldugunu ilave eden icra Direkt&rii Birol, Tiirkiye ve Fran-

sa’nin enerji verimliligi alaninda da birbirinden yararlanabilecegini soyledi. P

Ulasim sektoriinde de énemli bir dontsiim yasandigina dikkat ceken Fatih
Birol, cok kisa donemde satilan iki aragtan birinin elektrikli olacagini 6ngor-

diklerini dile getirdi.

COP28 zirvesi tamamlandi. Uzerinde anlasma saglanan sonug metninde fosil
yakit ibaresi ilk defa yer aldi. Metinde fosil kaynakli eneriji sistemlerinden, 2050
yilina kadar net sifir emisyona ulasmak adina 2030’a kadar eylemlerin hizlandiril-
masl! yolu ile adil, sistemli ve esitlik¢i bir sekilde uzaklasarak dénisme hedefi
belirlendi. Metinde ayrica, 2030 yilina kadar kiiresel yenilenebilir enerji kapasite-
sinin Ug katina gikarilmasi ve enerji verimliligi iyilestirmesinin iki katina gikarilmasi
yer alirken, basta metan olmak Uzere karbondioksit disi emisyonlarin 6nemli

oranda azaltilmasinin hizlandirilmasi maddesi eklendi. Bununla birlikte, verimsiz

fosil yakit stibvansiyonlarinin miimkiin olan en kisa stirede asamali olarak kaldiril-

masi 6n plana gikarildi. Kémir santrallerinin agamali olarak devreden gikarilmasi, yenilenebilir enerji ve niikleer enerji kaynaklarinin
hizlandirilmasi, dncelikle emisyonlarin azaltilmasinin zor oldugu sektorlerde karbon yakalama, kullanma ve depolama gibi teknolojiler
ile birlikte diistik karbonlu hidrojen tretimi de dahil olmak Uzere sifir ve diisiik emisyon teknolojilerinin hizlandiriimasi maddeler ara-

sinda yer aldi.

Alinan bu kararlarin yani sira, COP28’de kayip ve zarar fonuna 700 milyon dolarin tizerinde taahhit edilirken, Birinci Durum Degerlen-
dirmesi metni kabul edildi. iklim Kuliibii’ndeki toplam ilke sayisi 36 oldu. Siirdiiriilebilir Tarim, Dayanikl Gida Sistemleri ve iklim Eyle-

mi Bildirgesi, Hidrojen Niyet Beyani ve Saglk Deklarasyonu gibi anlagsmalara imza atildi.
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Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



