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Kiiresel piyasalarda karisik bir seyir gézleniyor. ABD Merkez Bankasi (Fed) Bas- 15-Oca HMB, Biitge Dengesi, Aralik
) . , - ) ABD, UFE, Aralik

kani Jerome Powell'in tlimli mesajlari ve ABD’nin yeni segilen Baskani Joe Bi- ABD, Sanayi tiretimi, Aralik

den’in agikladigi mali destek paketine ragmen salgin ile ilgili kaygilarla riskli var- ABD, Perakende satislar, Aralik
18-Oca  Gin, GSYH biiyumesi, 4G20

liklar kirilgan bir seyir izledi. Fed Bagkani Powell, daha &nceki varlik alimlarini Cin, Sanayi Uretimi, Aralik

azaltma siirecinden ders alindigini ve bu nedenle bdyle bir sey olacaksa da ¢ok 19-Oca  TCMB, Konut fiyat endgksu Kasllm

Almanya, ZEW beklenti endeksi, Ocak
acik sekilde iletisiminin yapilacagini séyledi. Son olarak Powell mevcut ekono- 20-Oca  Euro Bélgesi, TUFE, Aralik

mik tabloda sikilagsma yoninde bir adimi tartismak igin cok erken oldugunu vur-
guladi. Bununla birlikte, Avrupa Merkez Bankasi’nin (ECB) son toplantisina ait
tutanaklar uygulanan politikalarin limitlerine yaklastigina dikkat ¢ekerken, éncii

hesaplamalar bolgenin en biylik ekonomisi Almanya’nin 2020 yilini %5 daral-
Yil Sonuna Gére
Degisim

Giinluk Ayhk
Degisim Degisim

Hisse Senetleri Seviye

ma ile tamamladigina isaret etti. Yeni segilen Baskan Biden ise ABD piyasalari

kapandiktan sonra 1,9 trilyon dolar biiyiikligiinde bir mali destek paketi acikla- BiST-100 1,547 -0.8% 11.1% 4.7%
BiST-30 1,681 -1.0% 8.9% 2.8%
di. Paket hanehalkina 1.400 dolarlik nakit destegi, 400 milyar dolarlik salginla XUSIN 2,494 0.5% 13.5% 6.6%
B -1, 0 . 0 . 0
mucadele ve asi dagitimina ayrilan kaynagi ve 350 milyar dolarlik eyalet ve ye- XBANK 1,586 14% 7:3% 18%
rel ydnetimlere yapilacak destegi iceriyor. Bu tablo igerisinde gelismekte olan e Giinliik Aylk il Sonuna Gore
o . P e L . Degisim Degisim Degisim
ekonomilerin hisse senetleri giinii pozitif tamamlasa da gelismis ekonomiler
& P gelismiz Dolar/TL 7.3699 -0.3% -4.2% -0.8%
tarafinda karisik bir tablo ortaya ¢ikti. ABD tahvil faizleri yikselse de dolar gelis- Euro/TL 8.9590 -0.5% 5.2% -1.4%
. . . . . o Sepet Kur* 8.1645 -0.4% -4.7% 1.1%
mis ve gelismekte olan ekonomilerin para birimleri karsisinda geriledi. Altin ve Euro/Dolar 12156 0.0% 09% 5%
ham petrol fiyatlari hafif yiikselisle giinii tamamladi. Dolar/JPY 103.79 -0.1% 0.7% 0.5%
DXY 90.2390 0.1% 0.2% 0.3%
* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Bu ortamda Tiirk finansal varliklarda ayrisma yasandi. Kasim ayi 6zel sektor

dis borg verileri kisa vadelilerdeki artisa karsin uzun vadeli borglardaki gerile-

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri)

Bir Onceki

meyi teyit ederken, haftalik frekanstaki veriler Ocak ayinin ilk haftasinda yaban- TR -2 yillik tahvil (TRT131119T19) 14.74% 14.69%
cilarin Tirk finansal varliklara yénelik devam eden ilgisini ve yurtigi yerlesikler- TR - 10 yillik tahvil (TRT080328T15) 13.27% 13.27%

s e s .. . e . ) e TR - Eurobond (10 Yillik) 5.85% 5.85%
deki doviz talebinin hafifledigini ortaya koydu. Ancak hisse senetleri diini di- ABD - 10 yillik tahvil 113% L09%

slsle tamamlarken, tahvil faizleri yataya yakin kapandi. TL ise dolar ve euro esit

agirlikli sepet karsisinda %0,6 deger kazandi.

TSKB Eurobondlari

Getiri

. . . . . - 4.875% 100.75 2.57%
Yeni giine kiiresel piyasalar ABD’deki mali destek paketinin yansimalariyla 18 Mayis 2021 2 >
16 Ocak 2023 5.500% 101.25 4.83%

pozitif basgladi. Cin’de artan COVID-19 vaka sayilari ve kisitlamalar ise iyimserli- 23 Ocak 2025 6.000% 102.00 5.44%

gi sinirlayan unsur olarak one cikiyor. Giin iginde salginla ilgili gelismelerin ya-

Giinliik Aylik Yil Sonuna Gore
ninda Euro Bolgesi Kasim ayi dis ticaret istatistikleri ile ABD Aralik ayi peraken- Degisim Degisim Degisim
- — . .. . . . Altin (Dolar/ons) 1846.4 0.2% -2.1% -2.6%
de satislar, sanayi Uretimi ve Uretici fiyatlari enflasyonu verileri takip edilecek. Reuters Jefferics CRE* 1862 0.9% ea% 5 3%
Brent (Dolar/varil) 56.4 0.6% 11.2% 8.9%
Dogalgaz (TL/stdm3) 2.7 -2.2% -0.6% 5.0%

* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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Piyasalarda Bugiin

Yurtiginde Hazine Aralik ayi bitce gergeklesmelerini yayinlayacakken, Tiirk finansal varliklarin seyri agisindan kiresel risk istahinin belirleyici

olmasi bekleniyor.

Ekonomik isbirligi ve Kalkinma Orgiitii (OECD) Tiirkiye’ye yonelik beklentilerinde giincelledi. Buna gére 2020 icin daha 6nce %1,3 daralma
Oongoristinii %0,2 daralma seklinde iyilestirirken, 2021 yilina iliskin tahminlerini %2,9’dan %2,6’ya indirdi. OECD raporunda Tirkiye'nin salgin-
dan tam anlamiyla toparlanmasinin zaman alacagini ifade ederken, hedefli tesvikler ve yapisal reformlarin toparlanmayi destekleyecegini be-
lirtti.

Kasim’da 6zel sektoriin yurtdisindan sagladigi kredi borcu uzun vadelilerde gerilerken, kisa vadelilerde artti. TCMB verilerine gore, 6zel sek-
toriin uzun vadeli kredi borcu bir 6nceki aya kiyasla 340,5 milyon dolar gerileyerek 160,9 milyar dolara indi. Ayni dénemde kisa vadeli kredi
borcu ise 599,4 milyon dolar artarak 8,6 milyar dolara ¢ikti. Boylece toplam borg¢ 169,5 milyar dolar olurken, Kasim sonu itibariyla kalan vade-

ye gore incelendiginde, 1 yil icinde gercgeklestirilecek olan anapara geri ddemelerinin toplamda 41,2 milyar dolar oldugu goériluyor.

Yabancilarin Kur ve Fiyat Etkisinden Arindiriimis Portfoy

Ocak ayinin ilk haftasinda yabancilarin Tiirk finansal varliklara olan ilgisi devam etti. 1,000 Hareketleri (Milyon $)

mmmm Hisse Senedi Devlet Tahvili

m Ozel Sektor Tahvili e TOplam

TCMB'nin fiyat ve kur etkilerinden arindirilmis verilerine gére 8 Ocak’ta biten haftada
yurtdisi yerlesikler 285,9 milyon dolar tutarinda hisse senedi alirken, repo islemleri ha-
ri¢ devlet i¢ borglanma senetlerinde 535,6 milyon dolarlk alim gergeklestirdiler. Boyle-
ce hafta genelinde alim tutari 819 milyon dolar olurken, 2019 basindan bu yana net

pozisyonlarinda 10,0 milyar dolarhk azahs yasandi.

Yilin ilk haftasinda bankacilik sektériinde doviz tevdiat hesaplarinda (DTH) artig siir-

BEHIRAR NI BAZ IR~ 38R3 83
dii. 8 Ocak haftasinda hanehalki DTH 595,1 milyon dolar artarken, tiizel kisi DTH 398,5 aynak: TCMB, TSKE Ekonomik Arastirmalar
milyon dolar geriledi. Yurtici bankalar ve yurtdisi yerlesiklerin DTH tutarlar sirasiyla o, Ddviz Tevdiat Hesaplarinda Degisim (Milyon Dolar)

m Net Alim-Satim m Altin Etkisi m Parite Etkisigp Degisim
196,9 milyon dolar ve 354,8 milyon dolar artarken, toplam DTH 748,3 milyon dolar .,
artti. S6z konusu artigin yarisindan fazlasi altin fiyatlarindaki artisin etkisini yansitirken,
sektorde toplam DTH 8 Ocak’ta biten haftada 264,5 milyar dolar ile yeni bir rekor sevi- oo § ! | | | |I| I
eve ulash ' ,|I!i.!I !|I=! I'llfl_l!l..ill "”i '!!“ Illl il
. 1 . ’

yeye uias o0 4 |||I. AR L AN
8 Ocak haftasinda TCMB rezervlerinde gerileme yavaslayarak da olsa siirdii. Yilin ilk -3,000 |
haftasinda bir 6nceki haftaya gére TCMB’nin altin rezervleri 0,6 milyar dolar artarken, s o000

Q & &8 8 8 R R 2 R 2 & 88 R
doviz cinsi rezervleri 1,3 milyar dolar geriledi. Boylece brit rezervleri 0,6 milyar dolar § 2 22 58 £ § = = § g £ 8

o o = —
Kaynak: TCMB, Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
gerileyerek 92,6 milyar dolara inerken, net rezervler 0,1 milyar dolar azaligla 13,6 mil-
Kur Etkisinden Arindiriimis Krediler Haftalik Degisimler
yar dolar OldU. 20,000 (Milyon TL, 13-Haftalik Ortalamalar)

B Tiketici Kredisi Ticari Kredi

15,000

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) verilerine gore 2021’e bankaci-

10,000

ik sektorii yavaslayarak basladi. 8 Ocak’ta biten haftada bankacilik sektort kredileri

5,000

31,1 milyar TL gerilerken, mevduatlar 25,5 milyar TL azaldi. Sektorin kredi yillik biy-

me hizi 2020 sonundaki %35,1’den %34,3’e gerilerken, mevduatlarda yillik biiylime ora- ’

-5,000

ni %34,6’da yatay kaldi. Sektérde yavaslama hem TL hem de yabanci cinsi kredi ve mev-

. . .. o -10,000
duat kalemlerinde yasandi. Ayni donemde kur etkisinden arindiriimis kredi biyime 2015 2016 2017 2018 2019 2020 202

Kaynak: BDDK, TSKB Ekonomik Arastirmalar

orani 31 Aralik’taki %27,2’den %25,9’a, mevduatlarda bu oran %17,9’dan %17,6’ya indi.
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Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

TUiK Aralik ayina iliskin konut satis istatistiklerini agikladi. Tiirkiye genelinde konut satis-

Konut Satiglari (yillik degisim)
lari 2020 yili Aralik ayinda bir 6nceki aya gére %5,8 bir dnceki yilin ayni ayina gére %47,6 2s0%

oraninda gerileyerek 105 bin 981 seviyesinde gerceklesti. Son 12 ayda gergeklesen konut o

150%
satisi bir 6nceki aya goére 96,1 bin azalarak 1 milyon 499 bin seviyesine geriledi. ilk el konut 100

satislarinda yillik %51,1, ikinci el konut satislarinda ise %45,4 oraninda azalis kaydedildi. ***

ipotekli konut satiglari Aralik ayinda bir nceki yilin ayni ayina gére %70,9 oraninda azala- 47.6%

rak 14 bin 631 oldu. ipotekli satislarin toplam satislar icindeki pay1 %13,8 olarak gergeklesti. %"
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Diger konut satiglari ise yillik %39,8 oraninda gerileyerek 91 bin 350 oldu. Yabancilara ger-

ceklestirilen konut satiglari bir dnceki yila gére %16,4 oraninda azalarak 4 bin 427 seviye- Faumak: TUIK, TSKB Ekonomik Arssurmale

sinde gerceklesti. Boylece 2020 yilinda yabancilara gergeklestirilen toplam konut satisi 40 o )
Tarim Uretici Fiyat Endeksi

bin 812 olarak kaydedildi. 5% (yillik degisim)
30%

TUIK Aralik ayina iligkin tarim iiriinleri iiretici fiyat endeksini (Tarim UFE) agikladi.  Tarim 25% v

UFE Aralik ayinda gecen yilin ayni dénemine gore %21,24 yiikseldi. Tarim UFE’deki artisin 5%
Aralik ayinda da hizlanmaya devam etmesi dikkat cekti. Ana gruplarda tek yillik bitkisel s«
Urtnler yillik %24,38, cok yillik bitkisel driinler ise yilhk %24,86 yikselis kaydetti. Yillik bazda
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en yuksek artisi %35,34 ile turunggiller olustururken, en disuk yilhk artis %12,15 ile canli

Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar

sigirlar grubunda gergeklesti.

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), Isik Plastik Sanayi ve Dis Ticaret Pazarlama'nin (Isik Plastik) halka arz basvurusuna onay verdi. SPK haftalik
bilteninde yer alan bilgilere gore, Isik Plastik halka arz ile 43.741.000 TL degerindeki mevcut sermayesini 8.061.638 TL artirarak 51.802.638
TL'ye yiikseltecek. Biiltende ayrica, halka arzda sirketin mevcut ortaklarindan Mehmet Ceker’in sahip oldugu 3.224.655 TL nominal degerli

3.224.655 adet payin satilacagi ve hisselerin satis fiyatinin 16,10 TL olacagi ifade edildi.

E-Ticaret isletmecileri Dernegi Yonetim Kurulu Baskani Emre Ekmekgi, sektore iliskin agiklamalarda bulundu. E-ticaret sektdriiniin 2020 yili-
ni %85 buylyerek, tahminen 250 milyar TL hacimle kapattigini ifade eden Ekmekgi, bu yil da sektordeki biyimenin ve yatirimlarin ayni sekilde
devam etmesinin planlandigini ekledi. Ekmekgi Tiirkiye’nin 2020-2024 arasinda e-ticaretin en fazla blyliime gosterecegi ilkelerden Arjantin,

Endonezya ve Hindistan’in 6niinde yer alacagini ifade etti.

Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD) sirketlerin COVID-19 salginini ekonomik etkisinden daha az etkilenmesini saglamak icin yatirnmla-
rin1 2020 yilinda 11 milyar euro ile rekor diizeye yiikseltirken Tiirkiye 1,7 milyar euro ile en yiiksek yatirimi alan iilke oldu. EBRD'nin agikla-
nan yillik faaliyet raporunda Turkiye'nin Misir'i gecerek en fazla yatirim yapilan llke pozisyonuna yikseldigi agiklandi. Raporda, s6z konusu
yatirimlarin yarisindan fazlasinin yerel bankalara yapildigi belirtildi. EBRD Bagkan Yardimcisi Jurgen Rigterink, bankanin karinin 2019 yilindaki

1,4 milyar euro’dan 2020 yilinda, %92,85 disisle 100 milyon euro seviyesine geriledigini sdyledi.

Cargill kiiresel seker ticareti isinden gikmak icin goriismeler yiiriitiirken gida isleme ve et isine odaklanmayi planladigini agikladi. Sirket,
diinyanin en biylk seker ticareti sirketlerinden olan Alvean’da sahip oldugu %50 hisseyi Copersucar’a satmak igin gorismeler gerceklestiri-

yor. iki taraf arasinda anlasmaya varilmasi halinde satisin ilk ceyrekte agiklanmasi bekleniyor.

Japon otomobil lireticisi Subaru ¢ip tedarikindeki problem sebebiyle Japonya'daki tesislerinde liretime ara verdi. Kyodo ajansinin haberine

gore, akilli telefon ve 5G ag ekipmanlarina yonelik artan ¢ip talebi sonrasi, otomobil tireticileri tedarik sikintisi gekiyor.

Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiitii’niin (OPEC) petrol liretimi artti. OPEC'in 2020 yili Aralik ayina iliskin Aylik Petrol Piyasasi Raporu'na gore,
kiresel petrol arzi Aralik ayinda bir dnceki aya gore gilinliik 580 bin varil artarak yaklasik 92,93 milyon varile ulasti. OPEC'in glinliik ham petrol
Uretimi de Aralik ayinda glinliik 278 bin varil artarak yaklasik 25,36 milyon varil oldu. Bu artisla, OPEC'in kiiresel petrol Gretimindeki payi

%27,3’e ylkseldi. Rapora gore, OPEC ham petroliine talebin 2021 yilinda 2020 yilina gore ginliik 5 milyon varil artarak 27,2 milyon varil sevi-
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yesinde gerceklesmesi bekleniyor. Kiiresel petrol talebinin bu donemde giinliik bazda 5,9 milyon varil artarak ginliik yaklasik 95,91 milyon

varile ulasacagi tahmin ediliyor.

Trans Anadolu Dogal Gaz Boru Hatt Projesi'nin (TANAP) yillik 1,5 milyar dolari agkin tasima geliri saglamasi 6ngoriliiyor. TANAP Genel M-
dird Saltuk Dizyol yaptigi aciklamada, Boru Hatlari ile Petrol Tasima A.S.’nin (BOTAS) TANAP'tan aldig1 dogal gaz miktarinin 2020 yili sonu
itibariyla 8,4 milyar metrekipe ulastigini ve 30 Haziran 2021 itibariyla TANAP'tan Tirkiye'ye gelen toplam dogal gaz miktarinin 12 milyar met-
reklipe yukselecegini belirtti. Dlizyol ayrica, 2022 yilinda tam kapasiteye ulasildiginda yillik tagima gelirinin 1,5 milyar dolari asacagini ifade
etti.

BOTAS ve Tirkiye Petrolleri Anonim Ortakhigi (TPAO) halka arza hazirlaniyor. Habertiirk’tiin haberine gore, halka arz galismalari kapsaminda
BOTAS’a bagli Baku-Tiflis-Ceyhan (BTC) Petrol Boru Hatti’ni isleten BOTAS International Limited (BIL) ile TPAO’ya bagl Turkish Petroleum In-
ternational Company’nin (TPIC) Jersey Adalari’'ndan Tirkiye’ye tasinmasi ve Tirkiye’de yerlesik bir sirket haline getirilmesi ¢alismalarina bas-

landi. Habere gore, bu galismanin 2021 yili ilk geyreginde tamamlanmasi hedefleniyor.
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Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi
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2021 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoérilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirim bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters duisebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirnmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirnm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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