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Kiresel risk istahi pozitif bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep haftanin son giiniinii yiikselisle tamamladi. ABD’de Giinliik Degisimler

uretici fiyat endeksi (UFE) Aralik’ta aylik bazda beklentilerin aksine gerileyerek risk
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istahini destekledi. ABD Merkez Bankasi (Fed) Uiyesi ve Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic o/
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enflasyonda iyilesme siirecinin dniimizdeki aylarda yavaslayabilecegini belirtti ve erken
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faiz indirimi yapmalari durumunda enflasyonun yeniden yiikselise gecebileceginin altini
cizdi. Ancak beklentilerin altinda UFE verilerinin etkisi 6ne ¢ikti ve ABD 10 yillik tahvil faizi
3 baz puan diisiisle %3,95’e, Almanya 10 yillik tahvil faizi de 6 baz puan gerilemeyle DXY MSCi Diinya
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%2,14 seviyesine indi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,2
yukselirken, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde %0,3 artis gorildi. Dolar endeksi Altin (ons, $) ABD 10Y
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%0,1 yiikselirken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri de ortalamada %0,1 deger °
kazandi. Brent tipi ham petroliin varil fiyati %1,1 yikselirken, Avrupa igin referans dogal Brent (varil, §) Karbon (ton, €)

gaz fiyatinda %2,9 artis gozlendi. Altinin ons fiyati glinii %1,0 ylkselisle kapatt. B3 A 1% 58 ¥ 3%

Yurticinde finansal varliklara yonelik risk istahi1 Cuma giinii pozitif bir seyir izledi. TCMB
haftanin son giiniinde Kasim ayi 6demeler dengesi, TUIK de perakende satis ve ciro
endeksi verilerini yayimladi. Borsa istanbul gésterge 100 ve 30 endeksleri Cuma giiniinii
%1,1 yiikselisle kapath. Ulke risk primi hafif yiikselse de uzun vadeli TL cinsi tahvil
faizlerinde disis gérildii. Ote yandan TL, dolar ve euro esit agirlikl sepet kur karsisinda
%0,2 deger kaybetti. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody’s, Tlrkiye’nin
kredi notunu B3 olarak teyit ederken, not gorinimiini duragandan pozitife cevirdi.
Gorlinimiin pozitife ¢ekilmesindeki temel nedenin para politikasindaki degisim oldugu

belirtildi. Bu politikalarin, ¢ok yiiksek seyreden enflasyonu surdirilebilir seviyeye indirme

Déviz Kurlannda Giinliik H:

MSCI Endeksleri (Dolar bazl, giinliik degisim)

JP Morgan GOU Endeksi 0,1% MSCI Avrupa 1,0%

Dolar Endeksi 01% MSCI Latin Amerika 0,8%

Ingiliz Sterlini/Dolar -0,1% .
MSCI GOU Avrupa 0,4%
Dolar/Giiney Afrika Randi -0,2%
MSCI Diinya 0,3%
Euro/Dolar -0,2%
Dolar/Japon Yeni -0,2% MsCl GoU 0,2%
Dolar/Meksika Pesosu -0,3% MSCI Asya Pasifik 0,1%

Dolar/Brezilya Reali -0,3% MSCI Kuzey Amerika 0,1%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Dénem Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye Merkezi Yonetim Biitcesi (milyar TL) Aralik 75,6
Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (aylik degisim) Kasim -%0,3 -%0,7

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

ihtimalini artirdig! ifade edildi. Parasal sikilastirmanin ayni zamanda Tirkiye’nin dis dengesizliginin azaltilmasi ve
TCMB’nin doviz rezervlerinin yeniden yapilandiriimasi olasiligini artirarak tlkenin dis soklara karsi kirilganligini azaltacagi

ifade edildi. Haftasonu ise Ulusal Suit Konseyi ¢ig siit referans fiyatini %17,4 artisla 11,5 TL'den 13,5 TL'ye ¢ikardi.

Yeni giinde kiiresel piyasalarda risk istahi Cuma giiniinden kalan egilimlerle pozitif bir seyir izliyor. Cin Merkez Bankasi
(PBoC) indirim beklentilerine karsin bir yil vadeli bor¢ verme faizini %2,5’'te sabit tuttu. Bununla birlikte, 1 yil vadede
piyasaya sundugu likidite bir miktar azaltarak 995 milyar yuan olarak siirdirdi. Kuresel tarafta bugiin Davos’ta
baslayacak Diinya Ekonomik Forumu toplantilari takip edilecek. ABD’de tatil nedeniyle piyasalar kapali olacakken, Euro
Bolgesi’'nde Kasim ayi sanayi Uretimi verileri agiklanacak. Yurtiginde ise Hazine ve Maliye Bakanhgi Aralik ayi merkezi

yonetim bitge dengesi verilerini yayimlayacak.

ABD’de (UFE) Aralik’ta beklentilerin altinda kaldi. Aylik bazda UFE %0,1 artis beklentilerine karsin %0,1 gerilerken, yillik
enflasyon Kasim’daki %0,8’den %1,0’a yiikseldi. Ayni dénemde gida ve eneriji hari¢ ¢ekirdek UFE aylik enflasyonu %0,2
olan tahminlerin altinda kalarak %0,0 olarak geldi. Cekirdek UFE yillik enflasyonu ise %2,0’dan %1,8’e geriledi.

Kasim’da cari islemler agig1 beklentileri agsa da ilimh iyilesmenin siirdiigiinii teyit etti. 2022 Kasim’da 4,0 milyar dolar
olan cari acitk 2023’(in ayni ayinda 2,7 milyar dolara indi. Altin harig cari acik 1,6 milyar dolardan 1,5 milyar dolara hafif
gerilerken, eneriji harig cari islemler fazlasi 2,5 milyar dolardan 980 milyon dolara disti. Bu sonugla 2022 Kasim’da 4,9
milyar olan altin ve eneriji harig ¢ekirdek cari fazla 2023 Kasim’da 2,2 milyar dolara geriledi. Kasim’da hizmet ve birincil
gelir dengesindeki zayiflamaya ragmen dis ticaret agigindaki gerileme ile cari islemler dengesi yavaslayarak da olsa
iyilesmeye devam etti. Hizmetler tarafinda, hem tasimacilik hem de turizmde zayif sonuglar ortaya ¢ikt. Birincil gelir
tarafindaki zayiflikta ise faiz giderlerindeki artis etkili oldu. Ekim ayinda 50,9 milyar dolar olan 12 aylik toplam cari agik
Kasim’da 49,6 milyar dolara gerilerken, gekirdek cari fazla 34,7 milyar dolardan 32,0 milyar dolara indi. Kasim’da

finansman tarafinda yiikli bor¢lanmalarin yaninda sermaye girislerinin destegi ile rezervlerdeki hizli artis dikkat ¢ekti.

Perakende satislar Kasim ayinda yavasladi. Kasim ayinda aylik bazda reel perakende satislarin artis hizi %1,9’dan
%0,2’ye gerilerken, yillik bazda artis hizi %12,8 olarak gercgeklesti. Gidada aylik bazda %1,5 dists goruliirken, akaryakitta
%1,2 artis oldu. Gida ve otomotiv yakiti hari¢ cekirdek perakende satislarda yiikselis ise %0,7 ile toplamdaki sonuglarin

Uzerinde gergeklesti. Tekstil, giyim ve ayakkabida ise perakende satislar %0,8 artti.

Reel cirolarda Kasim ayinda karisik bir tablo ortaya gikt. ) ) ) o
Reel Cirolarda Mevsimsellikten Arindirilmis Aylik Degisimler

Toplam ciro endeksi Kasim’da aylikk bazda %3,0 15.0% o ‘ )
M Sanayi MIngaat MTicaret M Hizmet

yukselirken, nominal yillik bazda artis hizi %65,5'den 10.0%

%66,1’e cikti. Reel cirolarda ise ayrisan bir goriintl vardi.
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Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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‘Dijital Geng Yapay Zeka Ekosistemi’, Cumhurbaskanhgi Dijital

Donusiim Ofisi bunyesinde kuruldu. Cumhurbaskanligi Dijital D6-

nusim Ofisi'nin (CBDDO) verdigi bilgiye gore, Dijital Geng¢ Yapay

Zeka Ekosistemi, Universitelerdeki yapay zekayla ilgili 6grenci kuliip-

lerini bir araya toplamak, bu alanlardaki potansiyel nitelikli is glicti-

nl egitimler, yarismalar ve egitim sonrasi kariyer 6dilleriyle destek-

lemek amaciyla kuruldu.

Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhgi Enerji Verimliligi

2030 Stratejisi ve Il. Ulusal Enerji Verimliligi Eylem Pla-

ni’ni yayinladi. 2024-2030 dénemini kapsayan strateji ile

enerji yogunlugunun 2023 degerine gore %15 azaltiimasi

hedefleniyor. 7 sektérde toplam 61 eylemin yer aldigi

plan dahilinde yapilacak olan 20,2 milyar dolarlik enerji

verimliligi yatirimi ile %16’lk birincil enerji tasarrufu sag-

lanacagi tahmin ediliyor. 20,2 milyar dolarin 5 milyar do-

larlik kismi kamu tarafindan vergi ve tesvikler ile saglana-

cak. Bu yatirimlar sayesinde 100 milyon ton karbondiok-

sit esdegeri sera gazi azaltimi gerceklesmesi bekleniyor. Tum paydaslarin katilimi ile hazirlanan eylem plani sayesinde
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Enerji Tasarruf ve Yatirimlarin Yillara Gére Dagilimi
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2030

M Enerji Tasarruf (Mtep) e Yatirim (milyon dolar, sag eksen)

2040 yilina kadar 46 milyar dolar degerinde enerji tasarrufu saglanmasi planlaniyor.

Sirket ve Sektor Haberleri

Otomotiv Sanayii Dernegi (OSD) Aralik ayi verilerini
acikladi. Buna gore, gectigimiz ay otomotiv ihracat
adedi gectigimiz yilin ayni ayina goére %1,9 azalarak
92.148 oldu. Otomotiv enddstrisinin ihracat tutari bu
donemde vyillik %1,2 yikseldi ve 3,21 milyar dolar
olarak gerceklesti. 2023 yilinin tamami baz
alindiginda ihracat tutarinin yilik %13,3 artis
gosterdigi ve 35,70 milyar dolara ulastigi izlendi. 3
ayhk kiimilatif veriler gectigimiz ay itibariyla ihracat
adedinde %0,8 vyukselise isaret ederken, ayni

donemde Uretim adedi %0,9 buyudu.
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TCMB Faiz Koridoru
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Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



