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Kiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin giinii ylkselisle tamamladi. ABD’de Aralik ayi

uretici fiyat endeksi (UFE) verileri yayimlandi. Uretici fiyatlari yillik bazda artis gdsterse
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Giinliik Degisimler

de, beklentilerin altinda gergeklesti. ABD 10 yillik tahvil faizi 2 baz puan dususle %4,79’a 3547 DDOIar/;,lO% 0716 vBISTl?;Z%
inerken, Almanya 10 yillik tahvil faizi 3 baz puan ylkselisle %2,62 seviyesine geldi. Dolar
endeksi %0,6 gerilerken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,3 ! TRy
401 ¥ -bp 817 A 2bp
deger kazandi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksinde %1,3, MSCI
DXY MSCI Diinya

diinya geneli hisse senedinde de %0,2 yikselis gorildi. Brent tipi ham petrolin varil

fiyatinda %1,3, Avrupa icin referans dogal gaz fiyatinda da %2,7 disls kaydedildi. Altinin
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ons fiyati %0,6 yikseldi ve Bitcoin %2,4 artisla 96 bin 443 dolardan kapandi. Altin (ons, $) ABD 10Y
2677 A 06% 479 W 2bp
Yurticinde finansal varliklara yonelik risk istahi diin karisik bir seyir izledi. Hazine ve
Maliye Bakanligi (HMB) diin iki tahvil ihraci gerceklestirdi. Borsa istanbul gésterge 100 Brent(vari, ) TTF(MWh, €
) 99 ¥ -13% 68 V2%
ve 30 endeksleri diin glini %0,2 disisle kapatti. Ulke risk primi gerilerken, uzun vadeli
Bitcoin ($) Karbon (ton, €)

TL cinsi tahvil faizlerinde hafif yikselis gorildi. TL, dolar ve euro esit agirhkh sepet kur

karsisinda %0,3 deger kaybetti.

Yeni giinde kiiresel risk istahi karigik bir seyir izledi. Cin Merkez Bankasi (PBoC) giinliik
acik piyasa islemlerinde yedi glnlik ters repo anlasmalari yoluyla finansal sisteme
yuksek miktarda nakit enjekte ederek, tlkede yeni yil tatili 6ncesi likidite destegi sagladi.
Kiiresel tarafta bugiin ABD ve ingiltere Aralik ayi tiiketici enflasyonu verileri ile Euro
Bolgesi Kasim ayi sanayi Uretimi rakamlari takip edilecek. Yurticinde ise HMB Aralik ayi

merkezi yonetim butge dengesi verilerini yayimlayacak.
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Déviz Kurlannda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazl, giinliik degisim)

Dolar/Tiirk Lirasi 0,0% MSC Tiirkiye IJ,1%
Euro/Dolar 0,6% MSCl GOU 13%
Dolar/J Yeni
olar/-apon Tent 022 MSCI Asya Pasifik 13%
JP Morgan GOU Endeksi 0,3%
X MSCI Latin Amerika 1,2%
Ingiliz Sterlini/Dolar 0,1%
Dolar Endeksi -0,6% MSC1 60U Awupa
Dolar/Brezilya Reali -0,6% MSCl Avrupa 0.9%
Dolar/Meksika Pesosu -0,7% MSCl Diinya 0,2%
Dolar/Giiney Afrika Randi -0,7% MSCl Kuzey Amerika  |[50,29%
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Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Geligme Piy. Beklentisi Onceki
ingiltere TUFE (yillik degisim) Aralik %2,6 %2,6
Tiirkiye Merkezi Yonetim Biitce Dengesi (milyar TL) Aralik -16,6
Euro Bolgesi  Sanayi Uretimi (aylik degisim) Kasim %0,3 %0,0
ABD TUFE (aylik degisim) Aralik %0,3 %0,3

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

ABD’de Aralik ay1 UFE verileri yayimlandi. Aralik’ta UFE aylik bazda %0,3 yiikselecegi tahminlerinin gerisinde %0,2 artis

gosterdi. Boylece uretici fiyatlarinda yillik artig Kasim ayindaki %3,0’dan %3,3’e yikseldi.

HMB diin iki tahvil ihraci gergeklestirdi. 4 yil vadeli TLREF’e endeksli tahvil ihalesiyle rekabetci olmayan teklifler (ROT)
dahil toplamda 55,7 milyar TL borglanmaya gidildi. ihalede ortalama yillik bilesik faiz %60,15 seviyesinde gergeklesti. 5 yil
vadeli sabit kupon 6demeli tahvil ihracinda ROT dahil toplamda 31,0 milyar TL borglanilirken, ihalede ortalama yillik bilesik
faiz %32,42 oldu.

Sirket ve Sektor Haberleri

Tiirkiye is Bankasi, kayith sermaye tavanini 25 milyar TL'den 100 milyar TL'ye yiikseltme ve tavan izin siiresini 2029
sonuna kadar uzatma karari aldi. Banka tarafindan yapilan agiklamada énceki tavan artirim siireci 6 ay icinde Genel Kurul

onayina sunulamadigindan siirecin yeniden baslatildigi belirtildi.

150'den fazla Nobel ve Diinya Gida Odiilii sahibi lider kiiresel bir
achik felaketini 6nlemek icin ¢agrida bulundu. Grup, imzaladiklar
bildiride klresel gida arzi ve talebi arasindaki trajik uyumsuzlugun
¢Ozulebilmesi icin arastirma ve teknolojiye dncelik verilmesinin ge-
rektigini savundu. ABD Kiiresel Gida Giivencesi Ozel Elgisi Cary
Fowler tarafindan koordine edilen bildiride iklim krizi, savaslar ve

piyasa baskilari gibi zorluklara dikkat gekildi; gida Giretiminde sigra- ®

malar yapilabilmesi icin gezegen dostu ¢abalarin énceliklendirilmesi
gerektiginin alt cizildi. Bildiriye gore olasi bir gida krizinin 6nline
gecebilmek icin en umut verici bilimsel atilim ve arastirma alanlari arasinda bugday ve piring icin fotosentezi iyilestir-
mek, giibre olmadan yetisebilen tahillar gelistirmek ve asiri hava kosullarina dayanikh yerel Griinlere dair arastirmalari

artirmak gibi maddeler yer aliyor.

“Endiistriyel Emisyonlarin Yonetimi Yonetmeligi” Resmi Gazete’de yayimlandi. Cevre, Sehircilik ve iklim Degisikligi
Bakanligi tarafindan hazirlanan yénetmelik sanayide yesil dontisime, donglisel ekonomiye ve karbonsuzlasmaya yonelik
idari ve teknik usul ve esaslari diizenliyor. Buna gore yonetmelik ile tesisler, F’"den A’ya kadar siniflandirilmis “Sanayide
Yesil Donlisiim Belgesi”ni almak icin cevreci Gretime tesvik edilirken, bu belgenin alinmasi icin yenilik¢i ve temiz teknolo-
ji kullanimi zorunlu olacak. Bununla birlikte cevreci teknoloji icin dogan yatirim ihtiyaglarina yonelik de finansman im-
kanlarina erisim kolaylastirilacagi belirtilirken, tesvik, hibe ve kredilerde sanayi tesislerinin tiiketim seviyeleri, kaynak

verimliligi, emisyon degerleri, atik Giretimi gibi performansini gésteren “cevresel performans” da dikkate alinacak.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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USD/GOU Para Birimleri (30/12/2022=100) Ulusal Hisse Endeksleri (30/12/2022=100)
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Tiirkiye'nin 5 Yil Vadeli CDS Spreadi (baz puan) Dolar Endeksi ve 10 yillik ABD Hazine Tahvil Faizi
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar




Danismanlik Hizmetleri
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2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



