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ABD’de agiklanan Kasim ayi lretici enflasyonu verileri hem manget hem ¢ekirdekte
yilhik bazda %3,0 seviyesine yiikseldi. Manset uretici enflasyonu verisi aylik bazda ise

beklentilere paralel sekilde %0,2 oraninda gergeklesirken, gida ve enerji harig¢ ¢ekirdek

Giinliik Degisimler

verinin piyasa beklentisi olan %0,2’nin altinda kalarak %0,0 seviyesinde gelmesi, Sali

giinii gekirdek TUFE’nin de beklentilerin altinda kalmasinin ardindan son iki giinde gelen DolarfTL BST100
43,18 & 0,1% 12370 ¥ -0,1%
ikinci olumlu enflasyon verisi oldu. Hizmet fiyatlarinin yatay kalmasina karsin enerji
TR2Y TR 10Y
fiyatlarinin ise %4,6 artmasi dikkat ¢ekti. ABD Merkez Bankas’nin (Fed) din yayimladigl 35 & 554, 295 & 55bp
Bej Kitap raporu biylimenin iyilestigi ve enflasyonun dengelendigi bir tablo sunarken
DXY MSCl Diinya
sirketler kesimi igin pozitif bir gériinlim ¢izdi. ABD'de dérdiinci geyrek bilangolarinin 91 ¥ 0% 4509 ¥ 0.2%
aciklanmaya baslamasiyla bankacilik sektoriiniin genel olarak basarili bir performans At ons, ) ABD 10V
sergiledigi gériliiyor. Bankalarin makul kredi biylimesi, saglikli kredi kalitesi ve olumlu 467 & 0% 43 ¥ Shp
makro temellerin yani sira 6zellikle aracilik faaliyeti ve yatinm bankaciligi kalemlerindeki Brent (varil, $) TTF (MWh, €)
v e . . . cue e aufes 66,5 & 1,6% 318 & 1,1%
giicli komisyon gelirleriyle desteklendigi goriliyor.
er . . . . . .. Bitcoin ($) Karbon (ton, €)
Gegtigimiz birkag hafta icinde ABD Baskani Donald Trump'in sirketlere karsi sergiledigi =~ 450 37 02 & 1%
miudahaleci tavir yonetimin ara secimler oncesi hayat pahaliligina odaklanmasiyla
yilin geri kalaninda da siirebilir. Basina yansiyan haberler Cin’in i¢ piyasada yliksek
hacimli H200 satislarina izin vermeyecegine ve Pekin’in yerli firmalara ABD ile israil
menseli givenlik yazilimlari alimini durdurma talimati verdigine isaret etti. ABD'nin
iran’a yénelik olasi midahaleleri degerlendirmesi ve Ukrayna savasinin hafifleme
belirtisi gostermemesiyle jeopolitik riskler oldukga yiiksek seyretse de ABD Baskani
Donald Trump diin iran’a yénelik sert séylemini yumusatti.
Doviz Kurlarinda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazli, giinliik degisim)
Dolar/Tirk Liras | ) MsCl Tiirkdye -0,10I
Dolar/Brezilya Reali 0,4% MSCI Latin Amerika 1,7%
Dolar/Japon Yeni 0,3% MSCl 6ol 0.5%
Euro/Dolar 0,0%
MSCI Asya Pasifik 0,4%
Dolar/Giiney Afrika Rand1 0,0%
JP Morgan GOU Endeksi 0,0% Ml Avrupa 0.2%
Dolar Endeksi 0,1% MSCl GOU Avrupa 0,0%
Dolar/Meks ka Pesosu -0.2% MSCl Diinya -0,2%
Ingiliz Sterlini/Dolar -0,2% MSC Kuzey Amerika 05%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye Merkezi Yonetim Biitce Dengesi (milyar dolar) Aralik 169,5
Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (aylik degisim) Kasim -%0,1 %0,8

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Carsamba giinii S&P ve Nasdaq, teknoloji sektoriindeki genel zayiflik ve biiyiik bankalardaki bilanco sonrasi satiglar
nedeniyle geriledi. Ancak piyasalar hareketi enerji, temel tiiketim, kamu hizmetleri ve savunma sanayi gibi sektérlerdeki
kazanimlar sayesinde olumlu bir tablo sundu. Teknoloji tarafinda, bu hafta Anthropicin Cowork’i piyasaya siirmesi ve
Google’in Gemini icin yeni kisisellestirme 6zelliklerini duyurmasi geleneksel yazilim hisselerinin kayiplarini sirdiirmesine
yol acti. Brent petrol fiyatlari sabah saatlerinde sicrama yapsa da Baskan Trump'in ABD’nin iran’a saldiri
diizenlemeyecegine isaret eden agiklamalariyla 6gleden sonra kazanimlarini azaltt. Bu gorinim altinda gliniin sonunda
S&P endeksi 37 puan (%0,53) diisiisle 6.927 puana gerilerken Dow Jones %0,09 ve Nasdaq %1,07 deger kaybetti. Ote
yandan esit agirlikli S&P %0,40, Russell ise 19 puanlik artisla %0,70 ylkselis kaydetti. Tahvil getirileri dusik gelen Uretid
enflasyonu ve petrol fiyatlarindaki dusisiin etkisiyle tim vadelerde 1 ila 4 baz puan gerilerken piyasa bir sonraki faiz
indirimi icin 17 Haziran tarihine yogunlast. Fed baskanligi yarisinda Kevin Warsh, Polymarket verilerine gére %39’a karsi %
35 ile Kevin Hassett’in bir miktar 6niinde seyrediyor. Dolar endeksi diin %0,1 geriledi. Altin %0,90, gimiis %7,2 ve Bitcoin
ise %3,70 artisla 97.500 dolar seviyesinin {zerine ¢ikmistir. BiST 100 diin giine 40 puan artida basladi. Giin iginde 12.445
puanla tiim zamanlarin en yiksek seviyesini test eden endekste, bu noktadan sonra gelen satislarla kazanimlar geri verildi
ve seans %0,13’luk sinirli kayipla 12.369 puandan tamamlandi. Boylece endeks 10 islem ginuniin ardindan ilk kez negatif

kapanig yapmis oldu.

Yurtiginde bugiin Aralik ayi merkezi yonetim biitce dengesi verileri ile haftalik para, banka ve menkul kiymet
istatistikleri takip edilecek. Kiiresel tarafta ise ingiltere’de Kasim ayr GSYH ve sanayi {iretimi, Euro Bélgesi’nde Kasim ayi

sanayi Uretimi, ABD’de haftalik issizlik maasi basvurulari ve Ocak ayi Philadelphia Fed imalat endeksi verileri izlenecek.

Fed ekonomideki mevcut duruma dair degerlendirmelerin yer aldigi1 Bej Kitap (Beige Book) raporunun Ocak ayi sayisini
yayimladi. Bej Kitap verilerine gére 12 bolgenin 8’inde ekonomik faaliyet hafif ila ihmh bir hizda artarak énceki li¢ rapor
doénemine gore iyilesme gosterdi. Tuketici harcamalarinda st gelir grubunun liiks ve turizm harcamalari glgliyken alt ve
orta gelir grubunun fiyat duyarliligi artt. istihdam tarafinda ise ise alimlar gogunlukla yeni kadro agmak yerine mevcut
pozisyonlari doldurma odakl kalmis ve belirsiz donemlerde esneklik saglamak amaciyla gegcici isci istihdami arth. Enflasyon
soylemi tlimli fiyat artislari seklinde korunurken stoklari tiikenen sirketlerin giimrik vergisi maliyetlerini kar marjlarini

korumak amaciyla musterilere yansitmaya basladigi not edildi.

ABD’de Kasim ayi perakende satis verileri yayimlandi. Kasim’da perakende satislar bir dnceki aya gére %0,6 artis
gosterirken, Ekim ayi verileri hafif asagl yonli revize edildi. Cekirdek perakende satislarda aylik artis %0,4 seviyesinde
gerceklesirken, Ekim ayi rakamlarinin da asagi yonli giincellendigi goriildii. Ulkede ayrica ikinci el konut satislari bir énceki

aya gore %5,1 yukseldi ve yilliklandiriimig ikinci el konut satislari 4,35 milyon oldu.

Sirket ve Sektor Haberleri

ABD Bagkani Donald Trump sinirli sayidaki ithal yari iletkenler ve tiirev iiriinler lizerine %25 oraninda giimriik vergisi
getiren bir kararname imzaladi. Kararnameye gore ABD kiiresel yari iletken arzinin yaklasik dortte birini kullanirken toplam
arzin yalnizca onda biri kadar yerli Gretim yapiyor ve bu durum ABD’nin ulusal glivenligini tehdit ediyor. Belirlenen yeni
glmrik vergisi veri merkezleri, AR-GE faaliyetleri ve diger sivil amaclar i¢cin ya da baslangig sirketleri tarafindan kullanilacak

yari iletkenlere uygulanmayacak.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu (EPDK) Kasim ayina iliskin “Elektrik Piyasasi Sektér Raporu” ve “Dogal Gaz Piyasasi
Sektor Raporu”nu yayimladi. Buna gore Kasim ayinda elektrik tiketimi bir 6nceki yilin ayni ayina gore %1,3 azalarak 27,6
TWh oldu. Elektrik tiketimi Ekim ayinda 27,3 TWh olarak gerceklesmisti. Kasim ayindaki faturalanan elektrik tiketimi ise
yillik bazda %0,9 artarak 22,5 TWh olarak gergeklesti. “Dogal Gaz Piyasasi Sektoér Raporu”na gore, Kasim ayinda toplam
dogal gaz tiiketimi bir 6nceki yilin ayni ayina gére %10,3 azalarak 4,3 milyar metrekip (bcm) olurken tiiketilen dogal gazin
%30,2’si donlisiim/cevrim sektorl tarafindan kullanildi. Dogal gaz ithalati ise 2024 yili Kasim ayina gére %13,2 azalarak 5,0

bcm olarak gergeklesti.

Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi (TSKB), Mutlucan Seker'e RHG Enertiirk Enerji’yi satin alim siireci kapsaminda 75 milyon
dolar tutarinda finansman sagladi. Toplam 6 yil vade yapisiyla saglanacak olan bu finansmanin Tirkiye’nin eneriji

dontsimine uzun vadeli katki sunmasi hedefleniyor.

Uluslararasi Para Fonu (IMF) Bagkani Kristalina Georgieva, "Yeni
Beceriler ve Yapay Zeka isin Gelecegini Yeniden Sekillendiriyor"
bashkh bir blog yazisi yayimladi. Yazida, galisanlar igin is bulmanin
veya mevcut isini korumanin, giderek becerilerini giincellemelerine
veya yenilerini 6grenmelerine bagli olacagi belirtilerek, gelismis
ekonomilerdeki her 10 is ilanindan birinin ve gelismekte olan

ekonomilerdeki her 20 is ilanindan birinin artik en az bir yeni beceri ®

gerektirdigi kaydedildi. Yeni beceriler edinen calisanlarin daha

yliksek kazang sagladigina dikkat gekilen yazida, Birlesik Krallik ve

ABD'de yeni bir beceri iceren ilanlarin yaklasik %3, dort veya daha fazla yeni beceri gerektiren islerin ise sirasiyla %15 ve
%8,5 oraninda daha fazla maas sundugu kaydedildi. Diger yandan, yapay zeka ile ilgili becerilerin yiiksek Ucret getirisi
saglasa da su ana kadar diger yeni beceriler gibi istihdam artisina katkida bulunmadigi ve bu durumun giris seviyesindeki
islerin yapay zekaya daha fazla maruz kalmasi nedeniyle kariyerine yeni baslayan gengler igin bir zorluk olusturdugu
aktarildi. Politika tercihlerinin, calisanlarin ve sirketlerin yapay zeka devrimine yeterince hazir olup olmayacagini belir-
leyecegi vurgulanan yazida, yapay zekanin ekonomileri ne élcilide giiclendireceginin, ¢alisanlarin ve sirketlerin bu gecise ne
kadar iyi hazirlandigina baglh olacagi kaydedildi. Bu dogrultuda becerilere yatirim yapmanin, is gegcisleri sirasinda ¢alisanlari
desteklemenin ve piyasalari rekabetgi tutarak inovasyonun herkesin faydasina olmasini saglamanin énemli oldugu ifade

edildi.

Diinya Ekonomik Forumu Kiiresel Riskler Raporu 2026’y1 yayimladi. Calkantili bir on yilin ikinci yarisina odaklanan
rapor, belirsizligin, 2026'daki kiiresel risk gorliniimiiniin belirleyici temasi oldugunu ifade ediyor. Kiresel Risk Algisi
Anketi'nin (GRPS) katilimcilari hem kisa hem de uzun vadeli kiresel goriinimi olumsuz degerlendiriyor. Katiimcilarin
sirasiyla %40 ve %32'si kiiresel gériinimi iki ve 10 yillik zaman dilimlerinde istikrarsiz olarak degerlendirirken, her iki
zaman diliminde de sakin bir goriinim bekleyenlerin orani sadece %1'dir. Raporda ana riskler olarak jeopolitik soklar,
teknolojik degisim, toplumsal gatismalar ve ekonomik riskler vurgulaniyor. Rapor, ¢atismalarin is birliginin yerini aldigini

ve ¢ok kutuplu bir ortamin olustugunu vurgularken kiresel risk yénetimi igin is birliginin kaginilmaz oldugunu belirtiyor.

Microsoft, Indigo Carbon ile 2,85 milyon onarici tarim karbon kredisi almak lizere rekor bir anlagma imzaladi. Basina

yansiyan habere gore Indigo Carbon'un geg¢mis déonem kredi fiyatlandirmalari anlasma degerinin 171-228 milyon
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bandinda olabilecegine isaret ediyor. Karbon piyasalari veri platformu sirketi Sylvera'nin bulgularina gére onarici tarim
karbon kredilerine olan talep gectigimiz yil artis gosterdi. Microsoft 2030 yilina kadar sebep oldugu karbon

emisyonlarindan daha fazla karbonun ortadan kaldirilmasini saglayarak karbon negatif hale gelmeyi hedefliyor.

Avrupa Komisyonu Vergilendirme ve Giimriik Birligi Genel Miidiirliigii'niin 1 Ocak 2026'da yiiriirliige giren SKDM'ye
iligkin ilk degerlendirme raporuna gore Tiirkiye, Sinirda Karbon Diizenleme Mekanizmasi (SKDM) kapsaminda yapilan
ithalatlarin baglica mensei lilkeleri siralamasinda ilk sirada yer aldi. Tirkiye'yi Cin ve Hindistan takip etti. 1-6 Ocak 2026
tarihleri arasinda SKDM kapsaminda yapilan ithalatin %98'ini demir ve gelik Grlnleri, %1,2'sini gibre ve %0,3'Un{

aliminyum drunleri olusturdu.
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



