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Piyasalarda Bugiin

Kiiresel piyasalarda risk istahi temkinli iyimser seyrini koruyor. Az sayidaki
makroekonomik veri akisi beklentilerin tizerinde gelirken, ABD’deki mali destek
paketi ve asilama faaliyetlerine yonelik iyimserlik riskli varliklari destekliyor.
Kuresel 6lgekte hisse senetleri yavasda olsa ylikselirken, doviz piyasalannda ve
glivenli limanlarda karisik bir seyir gézlendi. ABD 10 yillik tahvil faizi 4 baz puan
artisla %1,20’ye cikarken, altin fiyatlar hafif geriledi. Ham petrol fiyatlarinda

kiiresel toparlanma iyimserligi ve arza yonelik kaygilara yikselis stirdi.

Turk finansal varliklarda ise karisik bir tablo ortaya cikti. Aralik ayina iliskin
sanayi Uretimi gliciini korurken, diger veriler ekonomik aktivitedeki ivme kay-
binin daha belirgin olduguna isaret etti. Odemeler dengesi istatistikleri Ara-
lik’ta cari agiktaki bozulmanin yavaslayarak da olsa sirdigine isaret ederken
finansman tarafinda genele yayilan iyilesme meydana geldi. Subat donemi bek-
lenti anketi ise katilimalarin orta vadeli enflasyon beklentilerinde thmli iyiles-
meye isaret etti. Bu yogun veri akisi altinda hisse senetlerinde kar realizasyonu
olarak gorilebilecek gerilemeler siirerken, TL, dolar ve euro esit agidikl sepet
kargisinda %0,1 oraninda siniri deger kaybi yagandi. Ulke risk primi ve dolar
cinsi tahvil faizleri bir miktar gerilerken, TL cinsi uzun vadeli faizlerde hafif ylk-

selisgozlendi.

Yeni giine kiiresel piyasalar gecen haftadan kalan egilimlerle ilimli iyimserligi-
ni koruyarak basladi. Haftasonu ABD’de 6nceki Baskan Donald Trump’in azline
iliskin tasari Senato’da yeterli oyu alamadigi icin reddedilirken, bu sabah Japon-
ya’da 2020 son geyrek biiyiime verileri beklentilerin lizerinde gelerek risk ista-
hini destekledi. Glin iginde salgin ve asilama faaliyetlerinin yaninda Euro Bélge-
si Aralik sanayi Uretimi verileri takip edilecek. Yurticinde Hazine Ocak ayi mer-
kezi yonetim biitge verilerini yayinlayacakken, 10 ve 7 yil vadeliiki tahvil ihraci
ile yurtici piyasalardan borglanacak. Tiirk finansal varliklarin seyri agisindan ise

kiiresel egilimlerin belirleyici olmawy siirdiirecegi distintltyor.

Japonya ekonomisi 2020 son c¢eyrekte beklentilerin lizerinde biiyiidii. Bir 6n-
ceki doneme gore gayri safi yurtici hasila %2,3 olan ortalama beklentileri asarak
%3,0 buyurken, yil genelinde Japon ekonomisi %4,8 daraldi. Son geyrekteki
beklentilerin lizerinde sonuglar biiyiik 6l¢lide yatirnrmlardaki ve net dis talepteki

guclu artislann etkisini yansitt.
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Degisim Degisim Degisim
BiST-100 1,546 -0.5% 0.9% 42%
BiST-30 1,640 -0.7% -1.5% -0.5%
XUSIN 2,638 -0.2% 6.1% 12.5%
XBANK 1,490 -0.3% -3.8% -4.7%
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Degisim Degisim Degisim
Dolar/TL 7.0319 0.1% -5.9% -5.4%
Euro/TL 8.5283 0.1% -5.5% -6.1%
Sepet Kur* 7.7801 0.1% -5.7% -5.7%
Euro/Dolar 1.2118 -0.1% 0.3% -0.8%
Dolar/JPY 104.93 0.2% 1.0% 1.6%
DXY 90.4170 0.1% -0.3% 0.6%
* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Bir Onceki

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri)

TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 14.77% 14.77%
TR - 10 yillik tahvil (TRTO80328T15) 12.98% 12.94%
TR - Eurobond (10 Yillik) 5.54% 5.55%
ABD - 10 yillik tahvil 1.20% 1.16%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
18 Mayis 2021 4.875% 100.75 1.87%
16 Ocak 2023 5.500% 102.88 3.92%
23 Ocak 2025 6.000% 104.13 4.84%

Giinliik Ayhk
Degisim

Yil Sonuna Gore
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Degisim

Altin (Dolar/ons) 18235 -0.1% -0.2% -3.9%
Reuters/Jefferies CRB* 195.2 0.9% 4.8% 10.4%
Brent (Dolar/varil) 62.4 2.1% 13.3% 20.5%
Dogalgaz (TL/stdm3) 29 1.5% 9.2% 14.7%

* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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ingiltere ekonomisi 2020 son ¢eyrekte beklentilerden giiglii performans sergiledi. 2020 son ¢eyrekte gayri safi yurtigi hasila bir 6nceki déne-
me gore %0,5 olan ortalama beklentinin {izerinde %1,0 biiyiirken, yillik bazda %7,8 daralma yasandi. Oncii hesaplamalara gére yil genelinde
ise ekonomi %9,9 oraninda kiigiildii. Ulkede Aralik ayinda sanayi liretimi aylik bazda Kasim verilerinin yukari ydnde revize edil mesi nedeniyle

%0,2 ile %0,5 olan tahminlerin altinda artarken, yillik bazda %3,3 daraldi.

Sanayi Uretimi Aralik’ta oncii verilerle uyumlu artis kaydetti. Mevsim ve takvim etkisin-
Takvim Etkisinden Arindirilmis Sanayi Uretimi Yillik Biyiimesi ve

den anndinlmis verilere gore, Aralik’ta Gretim bir énceki aya kiyasla toplam sanayide imalat Sanayi PMI s
%1,3, imalat sanayinde %1,4 arth. Bu sonugla takvim etkisinden anndinlmis toplam sa- o

nayi tGretimi, 2019’un ayni dénemine gore %9,0, imalat sanayinde %9,5 oraninda biyu-

di. Arindirilmamis veriler ise toplam sanayide %12,1, imalat sanayinde %12,8’lik yillik
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Aralik’ta aylik bazda en hizli artislar ara mali ve sermaye mali Gretiminde gergeklesirken,
. Kaynak: TUIK, Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
enerji ve dayanikli mallarda liretim daraldi. Ote yandan, faaliyet kollannin yanya yaki-

ninda Uretimin hiz kestigi gorilda.

Perakende satig ve ciro verileri Aralik’ta ekonomideki yavaglamanin daha belirgin ol- 3-Aylik Ortalama Yillik Degisim
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duguna isaret etti. Mevsim ve takvim etkisinden anndinimisverilere gore, Aralik’ta pe-
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rakende satislar bir dnceki aya kiyasla %4,2 azalirken, gegen yilin ayni donemindeki sevi- 1%
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yesinin sadece %0,6 Uzerinde gerceklesti. Gida, icecek ve tutiinde aylik bazda %2,1, gida %

disinda %5,2 ve otomotiv yakitinda %4,8 azalis meydana geldi. Yillik bazda bakildiginda 0%

ise gida, icecek ve tutiin %8,8, posta veya internet lGzerinden %73,0 artiglar kaydedildi. -s%
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aylik bazda en hizli ciro artisi %3,1 ile sanayide olurken, hizmetlerde %0,4’llk ciro artigi
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Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar
kaydedildi. Insat ve ticaret ise sirasiyla %3,6 ve %2,4 oraninda geriledi.

Cari dengedeki bozulma yavaslayarak da olsa devam ediyor. 2019 Aralik’ta 2,7 milyar Cari Agtgin Bilesenleri (3 Ayltk Toplamlar, Milyar Dolar)

20 Gelirler mm Diger Hizmetler Turizm
dolar olan cari islemler agi@ 2020’nin ayni ayinda 3,2 milyar dolar oldu. Bu donemde " —Ticaret Dengesi (Mal) === Cari lslemler Dengesi
altin ve enerji harig cari islemler fazlasi 1,6 milyar dolardan 940 milyon dolar seviyesine 1 |||I 1 |

indi. Aralik’ta dis ticaret ve gelir dengelerindeki agiklarin daralmasina karsin, hizmetler et

dengesindeki zayiflama cari agiktaki bozulmanin temel nedeni olarak dne ¢ikti. Finans- =
man tarafinda Aralik’ta genele yayilan bir iyilesme gozlendi. Bu dénemde 836 milyon _

dolar net dogrudan yabanci yatirim girisi kaydedilirken, net portféy yatirnmlarinda 5,2 -
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orani %94,8 olurken, diger sektorlerde ve toplamda sirasiyla %119,7 ve %103,0 seviye- kaynak: Tcms, T5k8 Ekonomik Aratirmalar

lerinde olustu. Ocak-Kasim donemine iliskin aylk verilerde 1 milyar 735 milyon dolar yukan cari agikta iyilestirici yonde revi zyonlar yapildi.
Revizyonlar hizmet gelirlerinin yukari ¢ekilmesi seklinde olurken, net hata-noksan ile yasanan gikisin daha yiiksek oldugu gorildi. Yapilan re-
vizyonlar sonrasi Aralik verileriyle birlikte 2020 genelinde toplam cari islemler dengesi 2019’daki 6,8 milyar dolar fazladan 36,7 milyar agiga
dondi. Ayni donemde enerji harig denge 40,0 milyar dolar fazladan 12,5 milyar dolar agiga dénerken, enerji ve altin harig carifazla 49,3 mil-

yardolardan 9,9 milyar dolara indi.
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TCMB anketinde orta vadeli enflasyon beklentilerindeki iyilesme devam ediyor. Ocak ayindaki ankette %11,15 olan cari yil sonu enflasyon
beklentisi bu ayki ankette %11,23'e ylkselse de 12 ve 24 ay sonrasi enflasyon beklentileri sirasiyla %10,53'ten %10,36’ya ve %9,14'ten
%9,03’e geriledi. Bir dnceki ankete kiyasla anket katilmcilannin faizlere iliskin beklentilerinde 6nemli bir degisim yasanmazken, dévizkuru ve

blylme beklentilerinin bir miktar daha iyilestigi gozleniyor.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Otomotiv Sanayii Dernegi (OSD), 2021 yilinin Ocak ayina ait liretim ve ihracat verileri- Otomotiv ihracat ve Uretimi Yillik Degisimi (3 aylik

. - . . . kiimiilatif)
ni agikladi. Buna gore Ocak ayinda toplam tretim bir 6nceki yilin ayni ayina gore %3 ig; s

azalarak 106 bin 176 adet oldu. Otomotiv ihracatiise Ocak ayinda adet bazinda yillik 12;
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Tarim ve Orman Bakanligi Su Yonetimi Genel Midiirliigli “NACE Kodlarina Gére En-

e ihracat = Uretim

Kaynak: OSD, TSKB Ekonomik Arastirmalar

diistriyel Su Kullanim Verimliligi Projesi”nin agilisini gergeklestirdi. 18 Ocak 2021 tari-
hinde baslayan ve 750 giin sirecek projede, 4 basamakli NACE koduna gore siniflandirma yapilacagi ve 616 adet faaliyet kolunda su tasarrufu
potansiyelinin arastirilacagi aktanldi. 400 endistri tesisinin ziyaret edilecegi proje ile endistriyel su verimliligi konusu nda Mevcut Durum Ra-
poru, Endustriyel Su Kulanim Verimliligi Raporu ve NACE Kodu Bazinda Eylem Plani hazirlanmasi hedeflenirken, proje giktilann in tiim havzalar
icin nihai eylem plani olusturulmasinda kullanilmasi planlaniyor. S6z konusu proje g¢iktilarinin su verimliligi konusunda farkindalk yaratacagi
ve ilerleyen dénemde Bakanlik tarafindan yapilacak planlama ¢alismalari ve yasal diizenlemeler icin de altyapi teskil edecek o Imasi gibi fayda-

lan olacagi degerendiriliyor.

Devlet Su isleri Genel Miidiidiigii, bazi pilot sulama projelerinde 'Kademeli Su Kullanim Hizmet Bedeli' uygulamasi konusunda ¢alisma ya-
piyor. Tarim ve Orman Bakanligi’'ndan yapilan agiklamaya gore, s6z konusu galisma gergevesinde sulama yonetiminin finansmani igin temel
kavram olan ve tesisin isletme, bakim, onanm ve ydnetim giderlerinin karsilig olarak ddenen "Su Kullanim Hizmet Bedeli" kul lanilan su mikta-
rina veya hacme gore alinacak. Boylece su kullanim hizmet bedeli, azsu kullanildiginda artarak 6diillendiren veya gok su kull anildiginda arta-

rak cezalandiran bir yaklasimla uygulanacak.

Neodim, demir ve bor alasimindan yapilmis kalici miknatisin (Neo -Miknatis, NdFeB) yerli imkanlarla iiretilecek. Enerji ve Tabii Kaynaklar
Bakani Fatih Donmez’in yaptigi degerlendirmeye gore, Enerji Bakani Dénmez yaptigi degerlendirmede, Nadir Toprak Elementleri (NTE) Aras-
tirma Gelistirme Projesi sayesinde NTE’lerin sadece jeolojik kaynaklardan degil, geri dontsim yontemiyle de elde edilecegini belirtti. Donmez,
proje kapsaminda, yerli otomobilin elektrik motoru, riizgar tiirbinleri, bilgisayar ve cep telefonlari gibi sektorlerde ihtiyag duyulan ve kritik

6neme sahip NdFeB Miknatisi’nin yerliimkanlara Uretilecegini ifade etti.

BOTAS ile TPAO bagh ortakligi Turkish Petroleum Overseas Company Limited (TPOC) tarafindan g sirket kurulmasina karar veril di. Resmi
Gazete’de yayimlanan karara gore, TPOC tarafindan Turkish Petroleum International A.S., BOTAS International A.S. ve Turkish Petroleum Off-
Shore Technology Center A.S. adli 3 sirket kurulacak. Turkish Petroleum Intemational A.S.'nin sermayesi 11,8 milyar lira, BOTAS International

A.S.'nin sermayesi 3,6 milyon lira, Turkish Petroleum Off -Shore Technology Center A.S.'nin sermayesiise 21,5 milyon lira olarak belirlendi.
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2021 Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirirm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen goriisle r sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamisolabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almisolabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlan olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhtdiinde bulunmus ola bilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluglan bu raporda belirtilen herhangi bir sirket i¢in yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimclarin menfaatlerine ters diisebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiy metlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina yonelik bir teklifigin de
bir istek veya zorlama degildir. Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirke tlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilider veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, aynca bu sirketler igin yatinm bankacihgl hizmetleri de
verebilirer.

Herhangi bir yatinm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir ya tirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiri Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyele rise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere d ayanilarak yatirim
karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmavyabilir.

m Tiirkiye $inai Kalkinma Bankasi T:+90 2123345050 F: +90 2123345234

www.tskb.com.tr E: info@tskb.com.tr A3




