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I Guindem

Jeopolitik belirsizlikler kaynakh risk istahinda kirilganlik siiriiyor

Kiiresel piyasalarda risk istahi diin zayif seyretti. Makroekonomik veri akisi gérece sakinken,
Rusya-Ukrayna kaynakl jeopolitik kaygilar risk istahinda zayif seyrin siirmesine neden oldu.
Ukrayna Devlet Baskani Volodimir Zelenskiy'nin Rusya saldirisina iliskin tarih ima eden agiklamalari
riskten kagisl derinlestirirken, sonrasinda gelen diizeltme ve Rusya Disisleri Bakani Sergey Lavrov

glvenlik kaygilarini gidermek icin Bati ile diplomatik iletisimi slirdiirmek {izere hazir olduklarini
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1870 A 0.6% 199 A 7bp

alimlari bitmeden bir faiz artirimi olmayacagini sdyledi. Bu haber akisi altinda ABD 2 yillik tahvilin
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faizi 8 baz puan artisla %1,57’ye, 10 yillik tahvilin faizi 7 baz puan yikselisle %1,99’a ¢ikti. MSCI Brent (v, § Karbon ton, €

gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %1,6, MSCI diinya geneli hisse senetleri endeksi %5 A 2.2% 918 W -12%

%0,9 distl. Dolar endeksi %0,3 vyikselirken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri

ortalamada %0,2 deger kazandi. Brent tipi ham petroliin varil fiyatt %2,2, Henry Hub dogal gazin Not: Veriler bir 6nceki islem giini kapanislarini baz

almaktadir.
kontrat fiyat1 %6,4 yikseldi.

Tiirk finansal varliklar kiiresel egilimlerle uyumlu zayif bir seyir izledi. Makroekonomik veri
akisinin sinirh oldugu diin Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan’in Birlesik Arap Emirlikleri (BAE)
ziyaretinde iki Ulke arasinda savunma sanayisi, iletisim ve ekonominin de oldugu 13 anlasma
imzalandigina dair haber &ne ¢ikti. Bu ortamda Borsa istanbul gdsterge 100 ve 30 gdsterge
endekslerinin her ikisi de%2,4 diistii. Ulke risk primi ve tahvil faizleri yiikselirken, TL, dolar ve euro

esit agirlikh sepet karsisinda %0,3 deger kaybetti.

Déviz Kurlannda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazl, giinliik degisim)

Dolar/Tirk Lirast I o MSCl Tikiye
Dola”r Endel 03% MSCI Kuzey Amerika 0.4%
JP Morgan GOU Endeksi 02%

Dolar/Japon Yeni 0.1% MSCI Latin Amerika -0.9%

ingiliz Sterlini/Dolar -0.3% MSCI Diinya -0.9%
Euro/Dolar 04% MSC1 600 Avrupa 1%
Dolar/Giiney Afrika Randi -0.5%
MSCI Asya Pasifik -1.5%
Dolar/Meksika Pesosu -0.6%

Dolar/Brezilya Reali -0.7% Mscl ol -1.6%

Dolar/Rus Rublesi -1.1% MSCI Avrupa -2.6%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Ulke Veri/ Gelisme Donem  Piy. Beklentisi

Tiirkiye Biitce Dengesi (milyar T) Aralik -145,7
Euro Bolgesi  GSYH Biiyiimesi (ceyreklik) 4C21 %0,3 %0,3
ABD UFE (aylik deg.) Ocak 9%0,4 %0,2

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yeni giine kiiresel piyasalar diinden kalan egilimlerle basladi. Bu sabah Japonya’da 2021 son geyrek biiylime verileri beklentilerin
hafif altinda gelirken, riskli varliklarin 6nemli bir kisminda jeopolitik belirsizliklerin etkisi strtyor. Glinin ilerleyen saatlerinde Almanya
Basbakani Olaf Scholz ile Rusya Devlet Bagkani Vladimir Putin’in gorismesi takip edilecek. Veri takviminde ise Avrupa’da 2021 son
ceyrek Euro Bolgesi revize biiyime, Almanya Subat ayi yatirimci gliven endeksi (Zew), ABD’de Ocak ayi Uretici enflasyonu ve New
York Fed imalat sanayi aktivite endeksi bulunuyor. Yurticinde Cumhurbaskani Erdogan’in BAE ziyaretinden yansimalar izlenecekken,
Hazine ve Maliye Bakanligi Ocak ayr merkezi yonetim biitce gerceklesmelerini yayinlayacak. Turk finansal varliklarin seyri agisindan

kiiresel risk istahinin ve ekonomi disi gelismelere dair haberlerin 6nemli olabilecegi diisiinillyor.

Japonya ekonomisi 2021 son geyrekte beklentilerin hafif altinda biiyiidii. 2021 son ¢eyrekte gayri safi yurtigi hasila (GSYH) bir 6nceki
doneme gore %1,4 olan beklentilerin bir miktar altinda %1,3 biyirken, yilliklandiriimis biyime orani %5,4 olarak gergeklesti.
Detaylar tiketim harcamalarindaki hizli toparlanmaya isaret ederken, yatirnmlarin ve dis talebin blylimeye katkisinin gérece sinirh

kaldigi goraliyor.

Sektor ve Sirket Haberleri

Halkbank, Tiirk Traktor ve Vakifbank 2021 yili 4. geyrek finansal sonuglarini agikladi.

4. Ceyrek Sirket Karlari (milyon TL)
Sirket Gergeklesen Beklenti* 4C20
Halkbank 1,293 1,102 510
Tark Traktor 492 441 416
Vakifbank 1,998 1,865 669

Kaynak: Finnet, Foreks, TSKB Ekonomik Arastirmalar
* Medyan piyasa beklentisi

Aydem Yenilenebilir Enerji, azami 170 milyon TL'lik hisse geri alim programi agikladi. Hisse performansinin sirket faaliyetlerinin gercek per-

formansini yansitmadigi gerekgesiyle duyurulan programda geri alima konu olabilecek pay adedi 20 milyon adet olarak belirlendi.

Tiirkiye Emlak Katilim Bankasi’nin sermayesi giiglendiriliyor. Banka tarafindan KAP’a yapilan agiklamaya gore, Tirkiye Varlik Fonu'ndan 500

milyon TL'lik ilave sermaye niteliginde kredi i¢in genel mudirligiin yetkilendirilmesine karar verildi.

Tibbi iiriinlerin fiyatlandirimasinda kullanilan euro degeri giincellendi. Tiirkiye ilag ve Tibbi Cihaz Kurumu’nun (TiTCK) internet sitesinden
yapilan duyuruya gore, 2022 yilinda fiyatlandirma igin kullanilacak 1 euro degeri %37,4 yikseltilerek 4,5786 liradan 6,2925 liraya ¢ikarildi.

Karar, bes glin sonra gecerli olacak.
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TCMB Faiz Koridoru
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Tiirkiye'nin 5 Yil Vadeli CDS Spreadi (baz puan)
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Danigsmanlik Hizmetleri
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



