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I Guindem

Kiiresel finansal piyasalarda risk istahi tekrar negatife déndii.

ABD’de beklenenden yiiksek gelen enflasyon verileri ile kiiresel finansal piyasalar kirilgan bir
seyir izledi. ABD’de merakla beklenen Ocak ayi enflasyon verileri agiklanirken, tahminlerden yiksek
gelen enflasyonun ilave faiz artislarini tetikleyecegi endisesi risk istahini azaltti. Enflasyon verileri
sonrasinda ABD Merkez Bankasi (Fed) yetkililerinin sahin agiklamalari da piyasalari olumsuz
etkiledi. Richmond Fed baskani Thomas Barkin ve Dallas Fed bagkani Lorie Logan enflasyondaki
vapiskanliga dikkat cekti ve beklentilerin otesinde faiz artislarinin gerekebilecegi yoniinde
aciklamalar yaptilar. New York Fed bagkani John Williams da su an igin Fed’in Aralik ayinda
Ongordigu faiz araliginin hala uygun oldugunu ancak enflasyonun beklenenden uzun sire yiksek
kalmasi durumunda ilave artislarin olabilecegini belirtti. Daha ilimli agiklamalar ise Philadelphia Fed
baskani Patrick Harker’dan geldi. Patrick Harker konusmasinda Fed’in fiyat artiglarini kisitlayacak
seviyede ylksek faiz oranlarina ulagmaya yakin oldugunu belirtti ve bu agiklamalariyla givenli liman
arayisini bir miktar sinirladi. Avrupa tarafinda ise Euro bolgesi 2022 son g¢eyrek 6ncii blylime
rakamlari geldi. Euro bolgesinde gayrisafi yurtici hasila (GSYH) geyreklik bazda beklentiler dahilinde
%0,1 buyirken, yillik bazda blylime tahminler dogrultusunda %1,9 oldu. Bu ortamda, ABD 10 yillik
tahvil faizi 4 baz puan artisla %3,76’ya yikselirken, Almanya 10 yillik faizi ise 7 baz puan artt ve %
2,44’e yiikseldi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi ve MSCI diinya geneli hisse senedi
endeksinde artis %0,1 olarak gergeklesti. Dolar endeksi glinii %0,1 azalisla kapatirken, gelismekte
olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,1 deger kazandi. Altinin ons fiyati degismezken,
Brent tipi ham petroliin varil fiyatt %1,2 distl, Avrupa’da dogal gaz fiyatlarinda %1,7’lik artis
kaydedildi.

Haftanin ikinci gliniinde borsa kapali kalirken, yurtiginde diger finansal varliklarda sakin bir seyir
gozlendi. Sali giini makroekonomik veri akisi sakinken, depremle ilgili gelismeler 6n plandaydi.
Borsanin bugiin agilmasi beklenirken, Borsa istanbul Kamuyu Aydinlatma Platformu'na génderdigi

aciklamada bir dizi yeni tedbirin alindigini belirtti. Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan micbir
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Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Donem Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye Biitce Dengesi (milyar dolar) Ocak -118,6
ingiltere TUFE (ayhik degisim) Ocak 9%0,4 9%0,4
ABD Perakende Satislar (aylik degisim) Ocak %0,9 -%1,1
ABD Sanayi Uretimi (aylik degisim) Ocak %0,4 -%0,7

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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sebep halinden 638 bin mikellefin yararlanacagini duyurdu. Bu haber akisi altinda haftanin ilk gliniinde kisa vadeli TL cinsi tahvil
faizleri degismezken, (lke risk primi hafif distii. GUn iginde dalgal bir seyir izleyen TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda

%0,1 deger kaybetti.

Yeni giine kiiresel finansal piyasalar diisiisle basladi. ABD’de beklenenden yiiksek gelen enflasyon verileri ve Fed yetkililerinden
gelen karigsik agiklamalar yeni giinde risk istahini sinirlarken, Asya borsalari giine disisle basladi. Gin iginde yogun bir
makroekonomik veri akisi var. ingiltere Ocak ayi enflasyon rakamlari ve ABD’den Ocak ayi sanayi liretimi ve perakende satis verileri
izlenecek. Yurtiginde ise Hazine ve Maliye Bakanhgi Ocak ay1 merkezi yonetim butce gelismelerini agiklayacak. Bunun yaninda deprem

bolgesindeki gelismeler yakindan takip edilecek.

ABD’de Ocak ayi enflasyon verileri beklentilerin tizerinde geldi. ABD’de Ocak ayi enflasyon verileri agiklanirken, tuketici fiyatlari aylik
bazda %0,5 yikseldi. Aralik ayinda tiiketici fiyatlari %0,1 gerilemisti. Boylece yillik bazda tiiketici enflasyonu Ocak ayinda Aralik’taki
%6,5'den %6,4’e gerilese de, %6,2 olan beklentilerin lzerinde gergeklesti. Fed’in yakindan takip ettigi cekirdek enflasyon rakamlari da
tahminlerin tzerinde geldi. Ocak ayinda c¢ekirdek tiketici fiyatlari aylk bazda %0,4 artarken, yillik bazda yikselis %5,6 oldu.

Beklentiler yillik bazda ¢ekirdek enflasyonun %5,5 seviyesinde gergeklesmesi idi.

TCMB, BDDK ve Borsa istanbul yeni tedbirler agiklarken, Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan kabine toplantisi sonrasi
aciklamalar yapti. TCMB bankalara gonderdigi yazida depremden etkilenen 10 ilde yurtigi yerlesiklere yeni kredilere menkul kiymet
tesisi ve zorunlu karsilik uygulamasina muafiyet getirdi. BDDK, bireysel kredi karti ve ihtiyag kredilerinde yiiksek risk agirliklarinin yil
sonuna kadar uygulanmamasina karar verdi. Bununla birlikte, bankalarin hisse geri alimlarini ¢ekirdek sermaye indirim kalemi olarak
dikkate alinmamasini ve kredi ile piyasa riskine esas tutardan muaf tutulmasini kararlastirdi. Borsa istanbul Kamuyu Aydinlatma
Platformu'na gonderdigi agiklamada agilis seansinda emir iptali, fiyat kotilestirme ve miktar azaltimina izin verilmemesini
kararlastirdigini belirtti. Ote yandan, Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan Tirk bankalarinin 2022 karlarinin yaklasik 50 milyar
lirasini dayanisma paketi olarak depreme tahsis ettiklerini belirtirken, bolgedeki isletmelere yonelik ilave kredi garanti fonu kefaletli

kaynaklar hazirlandigini séyledi.

Sirket ve Sektor Haberleri

TAV Havalimanlar ve Vakifbank, 2022 yili 4. ceyregine ait finansal sonuglarini acikladi.

4. Ceyrek Sirket Karlari (milyon TL)
Sirket Gergeklesen Beklenti* 4C¢21
TAV Havalimanlari 30 -120 -385
Vakifbank 8,407 7,599 1,998

Kaynak: Finnet, Foreks, TSKB Ekonomik Arastirmalar
* Medyan piyasa beklentisi

Diin Resmi Gazete’de yayimlanan kararla Borsa istanbul'daki hisse geri alimlarinda stopaj vergisi %15'ten %0'a indirilmesi sonrasi
birgok sirket pay geri alim programi agikladi. Tiirk Hava Yollari 9, is Bankasi 3, Erdemir 2 ve Vakifbank 1 milyar TL biyikltgindeki

programlarini duyurdu.

Otokar, 54 milyon dolar bedelli yeni bir ihracat sozlesmesi imzaladi. 4x4 taktik tekerlekli zirhli araglar ile bu araglara iliskin yedek
parca, egitim, bakim ve entegre lojistik destek hizmetleri satisini kapsayan sézlesme kapsaminda teslimatlarin bu yilin ikinci yarisinda

baslayarak 2023 sonuna kadar tamamlanmasi planlaniyor.

OPEC, 2023 yilina iliskin petrol talebi tahminini yukan yonlii revize etti. Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC) tarafindan

yayimlanan Subat ayina iliskin “Aylik Petrol Piyasasi Raporu”na gore, 2023 yili kiiresel petrol talebinin gegcen yila gére guinlik 2,32
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milyon varil artarak 101,87 milyon varile ulasmasi bekleniyor. Boylece OPEC, bir dnceki ay tahminini glinlik 100 bin varil artirmig
oldu. Bununla birlikte, rapor kiiresel petrol arzinin Ocak ayinda bir dnceki aya gore glinlik 600 bin varil artisla 101,70 milyon varile

yukseldigini ve gegen yilki seviyenin 3,30 milyon varil Gizerinde gergeklestigini belirtiyor.
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



